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Gospodarka

Wysokos$¢ stop procentowych bez zmian w lutym.
RPP postanowito pozostawi¢ stope referencyjng na poziomie
1,5 proc., lombardowa 2,5 proc., depozytowa 0,5 proc. oraz
redyskontowa weksli 1,75 proc.

Prawdopodobne dalsze spadki cen paliw w
nadchodzacym tygodniu. Biuro Maklerskie Reflex
przewiduje spadek cen benzyny i oleju o co najmniej 3-5
groszy.

Przedluzony termin zgloszen kandydatur na CFO i
prezesa PKP Cargo. Obecna data to 7 marca. W 2013r. PKP
Cargo zadebiutowato na warszawskiej gietdzie.

Ursus dostarczy 10 autobuséw do Lublina. Wartos¢
umowy to 13 mln zl. Miasto Lublin jest réwniez siedzibg
Ursusa. Lubin zamierza kupi¢ dodatkowe 15 autobuséw.

Wiecej Ukraincéw pracujacych w Polsce. Firmy
wykazujg o 36 proc. wieksze zainteresowanie pracownikami
zza wschodniej granicy. Lacznie wydanych zostato 2,8 min
os$wiadczen o zamiarze powierzenia pracy cudzoziemcowi.

Zmiany w kodeksie pracy moga dotknac palaczy.
Pracodawca bedzie mégt domaga¢ sie odpracowania przerw
na papierosa. Palacze zrobia to bezptatnie.

Rosnace ceny zlomu podnosza wartos¢ pociagéw
PKP Cargo. Sytuacja ta sprawia, ze ksiegowo PKP Cargo jest
20 mIn zt na plusie. Rosnace ceny ztomu podnosza wartos¢
taboru kolejowego.

Zapowiedziane szybsze polaczenie miedzy
Warszawa a Wilnem. Polskie i litewskie koleje chca
przyspieszenia w niedtugim czasie. W czerwcu 2016
wznowiono potaczenia miedzy Litwa a Polska.

Instytucje finansowe

Rabobank zaptaci 369 mln dolaréw kary. Sprawa
dotyczy prania brudnych pieniedzy gangéw. Dodatkowo bank
musi zaptaci¢ 50 mln dolaréw do amerykanskiego Urzedu
Kontrolera Waluty (0CC).

Mniejsza kara dla Alior Banku. UOKiK chciat
poczatkowo 3 mln zt kary dla banku za kontrowersyjne
poprawki w regulaminie. Sad zmniejszyt kare do 500 tys.
ztotych.

mBank przedstawil wyniki za IV kw. 2017 r. Zysk
netto spétki wyniést 311,6mln zt (+7% r/r), przychéd z
prowizji bankowych 233,5mln zt (spadek o 7% r/r) - wedtug
banku spowodowane to byto obnizeniem przychodéw z
prowizji za uzywanie karty i rachunkéw maklerskich, marza
odsetkowa 2,6% (spadek o 0,1p.p q/q), przychéd z odsetek
825,Imln zt (+9,5% r/r). Rynek =zareagowat dos¢
pesymistycznie - w dniu publikacji cena akcji spadta o 1,18%.

Mapy ekonomiczne
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Deficyt / nadwyzka sektora instytucji rzadowych | samorzadowych w
2016 1. (% PKB)

Rynki finansowe

Ile Kamil Stoch moze zarobi¢ na Igrzyskach? Do
zgromadzonych dotychczas podczas sezonu Pucharu Swiata
gratyfikacji w wysokosci ok. 375 tys. zt nasz czotowy skoczek
bedzie mdgt dopisa¢ 120 tys. zt nagrody od Polskiego
Komitetu Olimpijskiego. W przypadku triumfu druzynowego,
kazdy z czworki zawodnikéw moze liczy¢ na nagrode w
wysokosci 90 tysiecy ztotych.

Netia z fizycznym punktem dostepu na Ukrainie.
Spétka uruchomita we wspoétpracy z lokalnymi partnerami
tzw. fizyczny punkt dostepowy we Lwowie. Daje to spoéice
nowe mozliwo$ci m.in. poszerzenie dostepu ustug transmisji
danych dla firm inwestujacych na rynkach wschodnich.
Ukrainscy partnerzy uzyskaja natomiast utatwiony dostep do
rynkéw zachodnich.

Poczatek negocjacji PKN Orlen ze zwigzkami. Nowy
prezes spotki-Daniel Obajtek zakonczyt wstepne negocjacje ze
zwigzkami zawodowymi w sprawie ptac. Zwiazki zawodowe
oczekuja realizacji porozumienia zawartego w styczniu z
poprzednim prezesem spoétki, dotyczacego obligatoryjnego a



nie uznaniowego wzrostu ptac, w szczegélnosci dla najmniej
zarabiajgcych pracownikow.

PGNIG Kkupilo nowa mobilng wiertnie Bentac
2000HP. Ma by¢ ona dostarczona do konica pazdziernika br.
Wiertnia wydobywajaca gaz i rope naftowa dysponuje
udzwigiem 500 ton i mocg 2000 KM. Pozwala to na wydobycie
z gtebokosci 6000 m. Zakup ten jest zwigzany z odkryciem
nowych zt6z ropy i gazu w okolicach Przemysla.

Barylka ropy West Texas na gieldzie paliw w Nowym
Jorku wyceniona zostata na 61,55 USD, tj. spadek o 24
centy. W czasie poprzedniej sesji surowiec ten staniat
najmocniej od 2 miesiecy. Na gietdzie w Londynie Brent w
dostawach na kwiecienn osiggnat wartos¢ 65,34 USD za
barytke (spadek o 17 centow).

Notowania miedzi na gieldzie metali w Londynie
wzrosly o 0,5% po gwaltownych spadkach w czasie

poprzedniej sesji. Zdaniem analitykéw, wzrost notowan tego
metalu wspiera stabszy dolar oraz wzrosty wystepujace na
gietdach w Azji. Notowania kontraktéw terminowych na ten
metal szlachetny osiagnely najnizszy poziom od miesigca.
Spadaty juz trzecia sesje z rzedu. Analitycy twierdza, ze
bezposrednia przyczyna jest umacniajacy sie dolar.

Zloty ostabil sie, Dolar umocnil sie, euro stabilne.
Kurs ztotego w zestawieniu z euro osiggnat najnizszy poziom
od dwédch lat i pieciu miesiecy. Przecena tej waluty
spowodowana jest pogorszeniem nastrojow na rynku akcji.
Na Wall Street mozna zaobserwowac pierwsza od dwoéch lat
korekte spadkowa. Kurs dolara zaczat sie umacnia¢, osiagajac
poziom najwyzszy od 2 tygodni. Odrobit niewielka czes¢ strat,
ktore zostaty zanotowane od poczatku ubiegtego roku. Kurs
euro pozostaje stabilny mimo korzystnych danych
dotyczacych przemystu w Niemczech.

Spoétka tygodnia

- najwiekszy w Polsce i jeden z

najwiekszych w Europie Srodkowej, przetwdrca nasion
oleistych i producent ttuszczow ro$linnych. Spoétka
specjalizuje sie w produkcji olejow konfekcjonowanych,
margaryn oraz ttuszczéw dla potrzeb przemystowych. W
ofercie znajduja sie takze produkty dla potrzeb przemystu
spozywczego, paszowego i biopaliwowego. Kruszwica S.A.
posiada trzy zaktady produkcyjne: w Kobylnikach koto
Kruszwicy, Brzegu i Gdanska i biuro w Warszawie. Produkty
znane s3 powszechnie na rynku Kkrajowym oraz
eksportowane sa m.in. do Niemiec, Rumunii, Izraela, Butgarii,

Stowacji Wegier i Gruzji. WiekszoSciowym udziatowcem
(64% akcji) jest Bunge Limited - globalny koncern rolno-
spozywczy z siedzibg w Stanach Zjednoczonych, prowadzacy
dziatalno$¢ w ponad 40 krajach $wiata. Inni udziatowcy to:
Windstorm Trading & Investment Limited - 25%, Altus TFI
S.A. - 5% i pozostali - 6%. Spétka zadebiutowata na GPW w
1997 r., a obecnie (09.02.2018) cena akcji wynosi 70 zt. W
2016 r. przychody netto ze sprzedazy wyniosty 2,38 mld z}, a
zysk netto 65,3 mld zt. Wskazniki (2016r): ROA 10,8%, ROE
12,94%, cena/warto$¢ ksiegowa (P/BV) 1,67, cena/zysk
(P/E) 22,60, zysk/akcje 2,84 zt.

Polska TGE RDN - ceny [EUR/MWHh] i ilo$ci [MWh]

W analizowanym okresie ceny na Rynku Dnia Nastepnego gazu
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Dane statystyczne
Makroekonomia Data Stawki / Kursy 1T Abps Gieldy (pkt) 1T A%
PKBr/r 4,9% Q32017 walut WIG 65 952 -1,04
CPI 2,1% 2017.12 WIBOR 3M 1,72 0,00 WIG 20 2 382 -0,98
Stopa bezrobocia 6,6% 2017.10 EURIBOR 3M -0,328 0,00 DAX 12 103 1,28
Wynagrodzenie prz. 4973zt 2017.12 LIBOR CHF 3M -0,7474 0,00 FTSE 7090 112
Produkcja 2,70% 2017.12 Eggjgig ;’13 8'(1):; DJI 23839 0,09
przemystowa ! z D ’
Stopa referencyjna 1.5% od Egliﬁjlél]\; i’gg 8?; S&P500 2583 0,11
NBP 2015.03 » 2



