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Chcesz do nas dotaczy¢?
Zapraszamy!

27-31 marca 2017

Gospodarka ZBP negatywnie ocenia pomyst dotyczacy oddzielnych
wydzialdw w sadach dla frankowiczéw. ZBP uwaza, ze takie

dzialania uczynityby te grupe najbardziej uprzywilejowana.
Pomyst ten mégltby usprawnié¢ rozstrzyganie spraw i przyczynié
sie do jednoznacznego orzecznictwa. Ogélna liczba oséb, ktore

BIEC: trzeci miesiac wzrostu Wskaznika Wyprzedzajacego
Koniunktury. Miara informujagca z wyprzedzeniem o
tendencjach w gospodarce wzrosta w marcu o 1,7 punktu w
poréwnaniu z miesigcem poprzednim. W lutym wskaznik ten

maja klopoty z obstuga kredytu we frankach jest trzy raz
wyniést 167,4 punktu. Ja Kkiopoty g3 y j y razy

wieksza niz w ztotéwkach.
NBP: IV kwartal 2016 z pierwszymi oznakami wiekszego

popytu na prace. Stopa bezrobocia wyniosta wéwczas 6,1 ROCZl’ly dochdd rozporzadzalny

procent, za$ liczba bezrobotnych spadta ponizej miliona. Mimo

bardzo dobrej sytuacji na rynku pracy, tempo wzrostu ptac we

wspomnianym okresie obnizyto sie z 4,1 do 3,7 procent. Roczny dochdd rozporzadzalny na osobg w 2015 T. (tys. ZH)
Polacy decyduja sie na zakup coraz mniejszych mieszkan.
Wynika to z raportu przygotowanego przez Open Finance. W
ostatnich sze$ciu latach $rednia krajowa zmniejszyta sie o blisko
8 metréw kwadratowych, przy czym w Warszawie az o
kilkanascie.

Rekordowo niska produkcja wegla kamiennego w lutym.
Wedtug Agencji Rozwoju Przemystu, w drugim miesigcu
biezacego roku produkcja byta mniejsza o prawie milion ton w
poréwnaniu z rokiem poprzednim. Kopalnie wydobyty ponad 5
milionéw ton wegla.

Drozeja zakupy w dyskontach. W sklepach dyskontowych za %EE
zakupy w marcu ptaciliSsmy nawet o 10 zt wiecej niz trzy - 16
miesigce temu - wynika z koszyka cenowego przygotowanego =1:1§
na potrzeby portalu dlahandlu.pl. -2
-2
Instytucje finansowe
Spadek zysku netto sektora bankowego w okresie styczen- Roczny dochod rozporzadzalny na osobe w 2015 . (w PPP)

luty 2017r. Zysk wyniost 1,66 mld zt (spadek o 16,3% r/r).
Wynik na dziatalno$ci bankowej wzrést o 5,2% (do 9,43 mld z1).
Koszty dziatania bankéw wzrosty o 13,3% do 5,61 mld zt
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych wyniosty 1,1 mld zt (wzrost 18,8% r/r).
AKkcjonariusze n mBanku nie dostana dywidendy.
Niepodzielony zysk z lat ubieglych (2,76 mld zl) zostanie
przeznaczony na kapitat zapasowy, uzyskany w 2016r. Zysk
netto (1,22 mld zl) przekazany bedzie w czeSci na fundusz
ogélnego ryzyka, a pozostata jego ilo$¢ pozostanie
niepodzielona.

Wedlug ZBP wprowadzona w ostatnim czasie ustawa o
kredycie hipotecznym wplynie pozytywnie na akcje
kredytowa. Procesy towarzyszace udzielaniu kredytéow beda
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20555 - 23503
ustawie to zakaz udzielania kredytéw hipotecznych w walucie [ 23503 - 26452

bardziej zrozumiate i proste. Najwazniejszymi zagadnieniami w

innej niz sa zarabiane pieniadze oraz wieksze obowigzki 26452 - 29400
informacyjne kredytodawcow.



Rynki finansowe

Intel otworzyt centrum rozwoju narzedzi
programistycznych. Tzw. kompilatory, czyli owe narzedzia
programistyczne, moga by¢ wykorzystywane do rozwoju np.
sztucznej inteligencji. Osrodek badawczy w Gdanisku jest
drugim co do wielko$ci osrodkiem tego typu Intela w Europie.

Polska placowka w Gdansku zatrudnia obecnie 1,8 tys. oséb.
WIG20 mwIG40
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cce +3,07 | COMARCH +4,26

PRZEGRANY TYGODNIA

PKNORLEN -4,08 MEDICALG -4,83

MON podpisal umowe z Boeingiem. Amerykanski koncern
zobowigzat sie dostarczy¢ 3 samoloty sredniej wielkosci, B737
do przewozu najwazniejszych oséb w panstwie. Dwa z trzech
zakontraktowanych samolotéw maja stanowi¢ nowe, jeden zas
uzywany. Warto$¢ kontraktu to 523 mln dolaréw (2 mld zi)
netto.

Ikea zapowiada ekspansje na polskim rynku. W 2018 roku
planowane jest otwarcie kolejnego sklepu w stolicy. Jako
miejsce inwestycji wladze Ikea wybraty Wole, ze wzgledu na
dostepno$¢ okolicy. W nowym sklepie ma pracowac ok 450

0s0b z czego az 40 z nich, beda to menagerowie. Aby sprostac
tym zatoZeniom ma zostaé otwarte specjalne centrum
rekrutacyjne.

Amica zakupila 100% akcji Sideme SA Societe. Catkowita
cena zakupu 100 proc. udzialéw jednego z wiodacych
dystrybutoréw AGD we Francji wyniosta 5,4 mln euro. Francja
jest 2,5 razy wiekszym rynkiem AGD niz rynek Polski. Amica
poprzez wykupienie Sideme liczy na zdynamizowanie sprzedazy
Grupy Amica we Francji.

Brent znaczaco odbija do 53.19 USD za barylke. Inwestorzy
wierza, ze OPEC bedzie silniej ograniczat produkcje, co pozwoli
na obnizenie sie wielko$ci zapaséw. Miedz nieznacznie rosnie do
5 850 USD. Analitycy Citigroup oceniaja, Ze jej globalna podaz
spadnie w tym roku o 200 000 ton, czyli o 1 procent wobec
pozioméw z 2016 roku. Ztoto w ujeciu tygodniowym bez zmian
na poziomie 1 250 USD za uncje.

Ostabienie zlotego oraz euro, a takze umocnienie dolara.
Pierwsze ostabienie zlotego w tym tygodniu byto spowodowane
spowolnieniem inflacji z 2,2 do 2% w marcu. Spadek kursu euro
byt nastepstwem spadku inflacji w strefie euro. Pozytywny
wptyw na kurs dolara miata publikacja DEA na temat inflacji PCE
oraz dane o tempie wzrostu gospodarczego w IV kwartale w
USA.

Spoétka tygodnia

(VNI UV VUGRW. W zajmuje sie inwestowaniem na rynku
nieruchomosci  poprzez zarzadzanie projektami oraz

wyszukiwanie atrakcyjnych ofert rynkowych. Ponadprzecietne
stopy zwrotu sa uzyskiwane zazwyczaj dzieki zmianie planu
zagospodarowania przestrzennego lub uzyskaniu pozwolenia
na budowe na danym gruncie. Przedsiebiorstwo zarzadza
obecnie portfelem nieruchomosci o tacznej powierzchni 271

tys. mkw. w skltad ktérego wchodzi 68 projektow
inwestycyjnych zlokalizowanych w 34 miastach. Realizuje takze
zatozenia CSR takie jak mecenat sztuki czy projekty ekologiczne.
Spétka weszta na Gielde Papieréw WartoSciowych w marcu

2014, a jej obecna warto$¢ rynkowa wynosi 696 mln zt.

Rynek napojow goracych w Japonii w 2016r.

Wg raportu Canadean, w 2016 r. sprzedaz na rynku napojow
goracych w Japonii wynosita 1,9 bln PLN (wzrost o 4,4%
r/r). Rynek znajduje sie w fazie wzrostowej, a catkowita
warto$¢ sprzedazy ma wzrosna¢ o ok. 4,4% do roku 2018.
Najwieksza popularnosciag cieszy sie gorgca herbata (np.
zielona, czarna, owocowa), ktéra stanowi 67,3% catkowitej
sprzedazy. Tendencje wzrostowa odnotowuje réwniez
goraca kawa i inne ciepte napoje, m.in. gorgca czekolada. Ich
prognozowana S$rednioroczna stopa wzrostu wynosi
odpowiednio 4,2% i 3,6% (2015-2020).

Rynek napojow goracych w Japonii w 2016r.

B Goraca kawa
B Goraca herbata
Inne napoje gorace

Zrédto: Hot Drinks Market in Japan: Market Snapshot to 2020

Dane statystyczne

Makroekonomia Data Kursy walut

PKBr/r 2,7% 2016 kw. 4 EUR/PLN

CPI 1,9% 2017.01 USD/PLN

Stopa bezrobocia 8,6%  2017.01 CHF/PLN

Wynagrodzenie m. 4277z  2017.01 EUR/USD

Produkcja przemystowa 1,2% 2017.02

Stopa referencyjna NBP 1,5% od 2016.02 Stawki (%)
WIBOR 3M
EURIBOR 3M
LIBOR CHF 3M

1T A % Gieldy (pkt) 1T A %
4,23 -0,69 WIG 57911 -1,96
3,97 0,49 WIG 20 2176 -2,63
3,96 -0,54 DAX 12313 2,06
1,07 1,21 FTSE 7322 0,83
DJI 20 662 0,32
1T A bps SP500 2362 0,77
1,73 0,00
-0,33 0,00

-0,73 0,00



