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Gospodarka Banki jednymi z najwiekszych pracodawcéw w Kkraju.
Mimo to ich sytuacja pogarsza sie: kurczy sie sie¢ oddziatow, a
w sektorze ubywa etatéw. Wedtug KNF, na koniec [ kwartatu w
sektorze pracowato 167 tys. os6b. To o 3 tys. mniej niz w [
kwartale 2016 roku. Od 2011 roku, kiedy banki zatrudniaty
rekordowa liczbe pracownikéw, ubylo ok. 10 tys. etatow.
Przyczyng zmian jest rozw6j bankowos$ci mobilnej i
internetowej oraz dostosowania biznesu do niskich stop
procentowych.

Wzrost gospodarczy osiagnatl 4%. Pod tym wzgledem jest to
najlepszy kwartal polskiej gospodarki od ponad roku. W
ostatnim kwartale 2016 roku wzrost gospodarczy wyniést 2,5%.
Na innowacyjnos¢ firm w Polsce Wschodniej zostanie
przeznaczone 195 min zl z budzetu. 1/3 tej kwoty ma
postuzy¢ na inwestycje dla przedsiebiorstw zajmujacych sie
projektami biznesowymi w $rednich miastach makroregionu.
Zdaniem resortu, pierwszenstwo dla firm ze $rednich miast w
POPW jest cze$cig pakietu dziatan, majacych na celu odwrécenie
niekorzystnych tendencji na tych obszarach.

Spadek zysku netto bankéw. W okresie styczen-marzec
2017r. wyniést on 2,84 mld zt. Jest to spadek o 11,4% w skali
roku. Wynik z odsetek wyniést 10,13 mld zt (wzrost o 10,1%),

Deloitte: 71% dyrektoréw finansowych w Polsce za$ wynik z prowizji siegnat 3,26 mld zt (wzrost o 4,3%).

potwierdza wysoka niepewno$¢ ekonomiczng. Dla
poréwnania, w Europie Zachodniej takiego zdania jest 61% CFO.
Najnowsza edycja badania, przeprowadzona od lutego do marca,
wykazata, ze optymizm netto polskich dyrektoréw finansowych
jest najnizszy od 2013 roku.

Komisja Europejska wycofuje skarge z Trybunalu
Sprawiedliwo$ci. Sprawa dotyczyla niewdrozenia do
krajowego prawa unijnych przepiséw dotyczacych naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankow.

Wiecej odstepstw od ograniczen handlu w niedziele. Mapy ekonomiczne

Pomystodawcy sugerujg np. mozliwo$¢ handlu na gietdach, w

portach i na lotniskach. Projekt obywatelski zaktada handel bez ot 20 pasateri przewozanych ransporter ltnczym v 2015
ograniczen przez siedem niedziel w roku. (liczba pasazercw w min)

Puls Biznesu: Sklepy stacjonarne  niezagrozone
zamknieciem. Uratowa¢ ma je coraz wieksze wypelnienie
elektronika. Zalicza sie do nich m. in. systemy rejestrowania
zakupow, aplikacje do ptacenia smartfonem, inteligentne
oswietlenie czy interaktywne lustra z reklamami.

KUKE: O 20,4% mniej upadtosci w kwietniu r/r. W stosunku
do marca ich liczba wzrosta jednak o 2,4%. Od maja 2016 do
kwietnia 2017 dziatalno$¢ gospodarcza zakonczylo 569
przedsiebiorstw.

14-344

P344-674
674~ 100.4
& 10041333

I 133.3-166.3

Instytucje finansowe

-1563-|993

Restrukturyzacja SKOK Nike. Banki, ktére sg zainteresowane — L
udzialem w procesie Spoétdzielczej Kasy Oszczednos$ciowo-

Kredytowej Nike, moga zgtasza¢ oferty do Komisji Nadzoru

Finansowego do 30.05.2017 r. Komisja umorzyta przejecie SKOK Dlugos¢ drag ekspresowych i autostrad w 2015 1. (km na 1000 km2 powierzchni)
Nike przez inng spotdzielcza kase oszczednoSciowo-kredytowa.
KNF kieruje sie potrzeba zapewnienia otwarto$ci i
konkurencyjnosci w procesie restrukturyzacji.

Zgoda na objecie przez Pawla Suréwke stanowiska prezesa
PZU. Rada Nadzorcza PZU powotata go na to stanowisko 13
kwietnia. Pawet Suréwka byt doradca finansowym w Bank of
America Merrill Lynch, pézniej petnit funkcje cztonka zarzadu
Boryszewa. Do stycznia 2016 roku byt doradcg prezesa PKO

[ ]2-86
Bank Polski i dyrektorem bankowosSci korporacyjnej i -2:32
inwestycyjnej na Niemcy. Od potowy 2016 roku do kwietnia =El§
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2017 roku pehnit stanowisko prezesa PZU Zycie. — (S



Rynki finansowe

Asseco Poland podpisal umowe z GPW. Dotyczy ona
wdrozenia i uruchomienia systemu Promak TS. Jest to system
do obstugi handlu instrumentami finansowymi, ktéry spetnia
wymogi dyrektywy unijnej MIFID II. Ma zosta¢ uruchomiony w
pierwszym dniu sesyjnym 2018 roku.
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Rentowne akcje producentéw gier. Pomimo ogélnych
spadkéw cen akcji wszystkich producentéw gier, analitycy DM
Vestor radza kupowac akcje 11 bit studios. Wyceniaja akcje
spo6tki na 255,80 zt wobec kursu na GPW, ktéry nie przekracza
200 zt. Cena akcji ma wzrosngé m.in. dzieki premierze nowej

Wielka inwestycja w EC Zeran. Elektrocieptownia Zeran
bedzie rozbudowana. Ma zosta¢é wybudowany nowy blok
gazowo-parowy. Wykonania podejmg sie Polimex-Mostostal
oraz Mitsubishi Hitachi. Koszt catego przedsiewziecia to ok. 1,5
mld zt (1,1 mld zt oraz 111,9 miIn euro). Dzieki inwestycji
mozliwe bedzie wycofanie najstarszych kottéw weglowych, co
ma sie przyczyni¢ do poprawy bezpieczenistwa energetycznego
aglomeracji warszawskie;j.

Rozwéj  stokrotki. Emperia  Holding
podtrzymanie planu. Zapowiada otwarcie 90 nowych sklepow
na terenie Polski w 2017 roku. Kumulacja otwaré ma nastapié¢ w
Il potowie roku. W I kwartale otwarto juz 23 sklepy. Planowana
jest r6wniez budowa centrum dystrybucyjnego w Lublinie.

zapowiedziata

Brent silnie odbija do 52,6 USD. Powodem jest przewidywane
przedtuzenie cie¢ w produkcji w krajach OPEC. MiedZ utrzymuje
sie na wzglednie stalym poziomie 5 587 USD za tone. Na jej cene
wptywaly m.in. obawy o spowolnienie gospodarcze Chin, co
spowodowato chwilowy spadek jej wartosci w drugiej potowie
tygodnia. Ztoto odbija do 1 225 USD za uncje, z powodu

produkcji firmy "Frostpunk” w IV kwartale 2017 roku. zawirowan politycznych w  Stanach  Zjednoczonych i
oczekiwanego tagodniejszego tempa wzrostu stop
procentowych.

Spoétka tygodnia

zajmuje sie tworzeniem instalacji gazu ziemnego i
ropy naftowej oraz modernizacja istniejacych baz
magazynowych. Realizacje prowadzito m.in. na Stadionie
Narodowym w Warszawie oraz PGE Arenie w Gdansku. Za
Lider
Budownictwa Inwestycji, Bezpieczna budowa czy tez Byki i

swojg dziatalno$¢ otrzymato liczne wyrdéznienia:

niedzwiedzie. Podejmujac inicjatywy takie jak ochrona orta
bielika, czy propagowanie honorowego
krwiodawstwa realizuje polityke spotecznej odpowiedzialnos$ci
przedsiebiorstw. Spotka weszta na Gielde
Warto$ciowych w Warszawie w sierpniu 2004, a jej obecna

sadzenie drzew
Papierow

wartos¢ wynosi 2 821 mln zt.

Sprzedaz motocykli w Polsce w 2016

W Polsce w 2016 roku spadta sprzedaz motocykli. W samym
pazdzierniku obnizyta sie ona o 5,5% w stosunku do
poprzedniego roku. Moze byé to spowodowane
wprowadzeniem nowych przepisow, Nowo rejestrowane
motocykle musza m.in. spetniaé normy emisji spalin Euro 4,
a motocykle powyzej 125cc musza by¢ wyposazone w
system hamowania anti-lock. Wiodgcymi markami sg Romet

Motors Junak i Yamaha, ktore stanowia 42% rynku.

Sprzedaz motocyklow w Polsce w roku 2016
wedlug marek

18%

Dane statystyczne

Makroekonomia Data Kursy walut

PKBr/r 4% 2017 kw. 1 EUR/PLN

CPI 2% 2017.03 USD/PLN

Stopa bezrobocia 82%  2017.03 CHF/PLN

Wynagrodzenie m. 4578zt  2017.03 EUR/USD

Produkcja przemystowa 11,1%  2017.03

Stopa referencyjna NBP 1,5% od 2016.02 Stawki (%)
WIBOR 3M
EURIBOR 3M

LIBOR CHF 3M

O Romet Motors
® Junak
OYamaha
B Other
1TA % Gieldy (pkt) 1TA %
4,23 0,24 WIG 59901 -2,75
3,80 -1,55 WIG 20 2295 -3,12
3,88 0,78 DAX 12 590 -1,41
1,16 6,13 FTSE 7 448 0,57
DJI 20 663 -1,12
1T A bps SP500 2 364 -1,07
1,73 0,00
-0,33 0,00
-0,73 0,00



