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Gospodarka Wczesniejsze swieto polskiego podatnika. OpéZzniony o rok
wzrost wydatkéw publicznych w stosunku do wyzszego PKB
spowodowat, ze Dzieti Wolno$ci Podatkowej 2017 przypada na
161 dzien roku - 9 czerwca, podato Centrum im. Adama
Smitha. Mniejsze wydatki rzagdowe ozywily rozwoj
gospodarczy.

PIH sklada propozycje nowelizacji ustawy o Agencji Rynku
Rolnego. Aktualna ustawa zmusza przedsiebiorcow do
zawierania i archiwizowania uméw nabycia towaréw rolnych
pomimo faktu, ze wystawiane s3 rowniez faktury
potwierdzajace porozumienia.

MF: Zwolnien w KAS nie bylo wiele. Ministerstwo dementuje Mapy ekonomiczne

informacje o zwolnieniu 10 proc. pracownikéw. Redukcja obja¢

miata 4 proc. zatrudnionych. Udziat energii odnawialnej w catkowitym zuzyciu w 2015 1. (%)
IRG SGH: Ostabienie koniunktury w handlu w II kwartale.
Ogolny wskaznik koniunktury wcigz jest dodatni i przekroczyt
$rednig dla tego okresu z ostatniej dekady, ale byt nizszy niz
przed rokiem.

MR: Wzrost prognozy eksportu w nowym raporcie
kwartalnym. Pierwotnie zaktadano 5 proc. wzrostu, obecnie
jest to juz 7,5 proc. Prognoza jest obarczona duzym ryzykiem ze
wzgledu na sytuacje finansowa.

RPP nie zmienia stép procentowych w czerwcu. Stopa
referencyjna utrzyma sie na poziomie 1,5 proc., lombardowa 2,5
proc., depozytowa 0,5 proc., a redyskontowa weksli 1,75 proc.
Jest to najnizszy notowany poziom stép procentowych.
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BMW bedzie inwestowa¢ w Polsce. W przysztym roku firma
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otworzy centrum logistyczne w Kostrzynsko-Stubickiej SSE.
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Szacuje sie, ze firma zatrudni okoto 300 osob. R
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Rekordowy rok pod wzgledem liczby rejestracji aut. Jak
dotad kazdy miesiac byt lepszy od analogicznych okreséw w
poprzednich latach. Bez watpienia ma na to wptyw wiadomos$¢ o
prawdopodobnym nowym podatku akcyzowym.

Nakiady na srodki trwale stuzace ochronie srodowiska i gospodarce wodnej (2015 r., mid zH)

Instytucje finansowe

Spadek wyniku finansowego netto bankéw. Od stycznia do
marca 2017 roku wyniést 2,8 mld zt i spadt o 11,1% wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wartos$¢ kredytéw dla
sektora niefinansowego wyniosta 1,015 mld zt (wzrost o 4,8%),
warto$¢ depozytéw wyniosta 1,007 mld zt (wzrost o 8 %).

Porozumienie KNF i chinskiego nadzoru bankowego.
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Okresla ono wspoétprace miedzy obiema instytucjami w zakresie -1
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nadzoru nad sektorem bankowym. Obecne porozumienie -
stanowi uaktualnienie porozumienia podpisanego w 2005 roku. .-

Gléwnym celem wprowadzonych zmian jest uwzglednienie
zwiekszenia aktywnosci chinskich instytucji bankowych na -

rynku polskim.

Przejecie 3 akcji wloskiego UniCredit. Warto$¢ transakcji é@%ﬂ% /”WOJZ@ /( /'a
to 10,6 mld zl. Okoto 20 proc. akcji przypadto PZU, a okoto 12,8

proc. Polskiemu Funduszowi Rozwoju. Dzieki tej strategicznej

inwestycji PZU stat sie najwieksza grupa finansowg w Polsce i /(d 6’6‘?‘/' /@t}{/é a/
/ 2

Europie Srodkowo-Wschodniej.



Rynki finansowe

W Jaworznie powstanie pierwsza fabryka Daimler A.G. w
Polsce. Fabryka, ktéra powstanie do 2019 roku, ma
produkowaé czterocylindrowe silniki do catej gamy modelowej
producenta. Gdy w 2020 roku zaklad osiggnie pelne moce
produkcyjne ma wytwarza¢ kilkaset tysiecy silnikow rocznie.
Zatrudnionych ma zosta¢ okoto 500 os6b z czego 20% maja
stanowi¢ pracownicy z wyzszy wyksztatceniem i inzynierowie.
Koszt inwestycji oceniany jest na ok. 500 mln Euro.
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Ma by¢ najwieksza tego typu w Polsce. Mowa o
najwiekszym, hybrydowym bateryjnym magazynie energii
elektrycznej o mocy ok. 6 MW i pojemnosci ok. 27 MWh.
Zadania podejma sie Energa, Hitachi i Polskie Sieci
Elektroenergetyczne. Celem wspodlnego przedsiewziecia jest
budowa demonstracyjnego systemu ochrony sieci elektrycznej,

ktéry umozliwi odpowiednie zarzadzanie duza liczba farm

wiatrowych a takze zwiekszenie bezpieczenstwa
energetycznego kraju.
China AkKkcjonariusze CCC zdecydowali o wyplacie

dywidend. Wynosi¢ ona bedzie 2,59zt na akcje. Cato$¢ kwoty
jaka zostanie przeznaczona na dywidendy to 101 434 760 z,
ktéra obejmuje cato$¢ zysku jednostkowego netto spotki
wypracowanego w roku 2016 w wysokosSci 58 483 445,46 zt,

powiekszonego o kwote 42 951 314,54 zt przeniesiong z
kapitatu zapasowego. Liczba akcji CCC S.A. uprawnionych do
dywidendy wynosi 39 164 000 zt.

DM BOS obnizyt rekomendacje dla Alior Banku. Jednakze
pomimo zmiany z "kupuj" na "trzymaj”, podniesiono wycene o
27% do 73,4zt. Zmiana rekomendacji ttumaczona jest faktem, ze
wg DM BOS wyczerpat sie potencjat wzrostu kursu akcji banku,
ktory zblizyt sie do ich 12-miesiecznej wyceny w
zaktualizowanej obecnie wysokosci 73,4 zt na akcje.

Brent spada do 48,24 USD za barylke z powodu wzrostu
zapasoOw surowca w USA. Inwestorzy zignorowali dane o
zablokowaniu Kataru przez pobliskie panstwa. Ztoto spada do 1
270 USD za uncje. USA likwiduja ostatnie ztote aktywa. Miedz
ro$nie do 5 831 USD za tone, z powodu zaklocen dostaw tego
metalu, wynikajacego m.in. ze strajkéw w kopalniach rud.
Nieznaczne ostabienie euro, umocnienie zlotego, wzrost
kursu dolara. Umiarkowany spadek euro spowodowany jest
komunikatem EBC, ktdory zostat opublikowany po posiedzeniu,
informujacy o wycofaniu sie ze stwierdzenia o szansie na dalsze
obnizenia stdp procentowych jak i lepszej ocenie bilansu ryzyka
wystepujacego w gospodarce strefy euro. Kurs zlotego konczy
tydzien wzrostem, ktory jest spowodowany zdaniem analitykow
poprawg nastrojéw w stosunku do ryzykownych rynkéw oraz
wynikami wyboréw, ktére odbyly sie w Wielkiej Brytanii.
Indeksy amerykanskiej gietdy, ktére ustanawiajg w pigtek nowe
rekordy przyczyniaja sie do umocnienia dolara.

Spoétka tygodnia

VARV I zajmuje sie tworzeniem strategii rozwoju
zarzadzanych przez niego spotek rynku witdkienniczego i

ceramicznego. Spo6tka powstata w 1912 roku jako
przedsiebiorstwo widkiennicze, a obecnie zrzesza podmioty
takie jak Zaktady Porcelany Stotowej "Lubiana” (produkujace
rocznie rocznie okoto 15 tys. ton porcelany sprzedawanej w 43

krajach $wiata), Polskie Fabryki Porcelany "Cmieléw" i
"Chodziez" (zatozone odpowiednio w latach 1790 i 1852), czy
tez Fabryka Firanek i Koronek Haft (ktérej produkty dostepne sa
w blisko 600 sklepach). Spétka weszta na Gielde Papierow
Warto$ciowych w marcu 1998 roku, a jej obecna warto$¢ wynosi

75 min z1.

Spozycie Alkoholu w Polsce

W 2016 r. spozycie piwa wynosito 99,4 1/mieszkanca, tj. 0 0,3% wiecej niz w 2015 r.
Spozycie napojow spirytusowych w ubiegtym roku wyniosto 3,3 1 100% alkoholu na
mieszkanica i w poréwnaniu z rokiem 2015 wzrosto o 0,11. Nalezy rowniez oczekiwaé
niewielkiego wzrostu konsumpcji win oraz miodéw pitnych do ok. 6,4 1/mieszkanca,
czemu bedzie sprzyjaé rosnace spozycie win gronowych. Niewielkiego spadku
spozycia mozna oczekiwac¢ w przypadku win owocowych oraz wermutéw.

litrdw 100% obj./mieszkarica

Dane statystyczne

Makroekonomia Data Kursy walut

PKBr/r 4% 2017 kw. 1 EUR/PLN

CPI 2%  2017.03 USD/PLN

Stopa bezrobocia 8,2%  2017.03 CHF/PLN

Wynagrodzenie m. 4578z 2017.03 EUR/USD

Produkcja przemystowa 11,1%  2017.03

Stopa referencyjna NBP 1,5% od 2016.02 Stawki (%)
WIBOR 3M
EURIBOR 3M

LIBOR CHF 3M

1TA% Gieldy (pkt) 1T A %
4,19 0,24 WIG 60 812 1,52
3,74 0,54 WIG 20 2324 1,26
3,86 0,78 DAX 12 642 0,41
1,12 0,00 FTSE 7 500 0,70
DJI 21012 1,69
1T A bps SP500 2402 1,63
1,73 0,00
-0,33 0,00
-0,73 0,00



