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Gospodarka

Mediana ptac w Polsce to ok. 2500 zt na reke. Z
raportu GUS wynika, Ze mediana wynagrodzen wynosita 3511
zt brutto. Raport opisuje stan na pazdziernik 2016, nie
uwzglednia wiec ostatniego roku.

MZ planuje zakaz reklamowania piwa miedzy 6 a 23.
Zdaniem resortu nie wptynie to na przychody nadawcow
telewizyjnych, a ten czas antenowy. zajma inni reklamodawcy.

PKP oczekuje w tym roku 300 mln pasazeréw. Bylby
to wynik najlepszy od 10 lat. Przez pierwsze pét roku z ustug
PKP skorzystato ponad 150 mln pasazerdéw, wynik ten wydaje
sie wiec jak najbardziej realny.

Prawdopodobny spadek cen paliw do konca
listopada. W tym tygodniu najnizsze ceny dato sie
zaobserwowa¢ w woj. Dolnos$laskim. Eksperci e-petrol
dostrzegaja duze znaczenie czwartkowego spotkania
przedstawicieli kartelu OPEC, ktére bedzie miato znaczenie w
ksztattowaniu sie przysztych cen paliw.

Samorzady beda mogly ograniczy¢ nocng sprzedaz
alkoholu w sklepach. Wynika to z uchwalenia przez sejm
nowelizacji ustawy o ograniczeniu sprzedazy alkoholu. Za
nowelizacjq ustawy zagtosowato 246 postéw.

Zakaz handlu w niedziele wejdzie w Zycie od marca
2018r. Na poczatku handel bedzie mozliwy w pierwsza i
ostatnig niedziele miesiagca, od 2019r. w ostatnia, a od 2020r.
bedzie obowigzywat catkowity zakaz handlu w niedziele.

GUS: stopa bezrobocia w pazdzierniku najnizsza od
26 lat. Wyniosta ona 6,8% (we wrze$niu byto to 6,6%). Jest to
najnizszy pazdziernikowy wynik od 1990r.

Pazdziernik z duzym wzrostem sprzedazy detaliczne;j.
Co praca jest to wzrost nieco nizszy od oczekiwan
ekonomistéw, ale rdznica jest niewielka. Wzrost wynidst 8
proc. w ujeciu rocznym.

Instytucje finansowe

NBP nie popiera kryptowalut. Wynika to z faktu, ze
odpowiada za warto$¢ polskiego pienigdza, a te nimi nie sa.
Kryptowaluty sa zjawiskiem, ktére rozwija sie bardzo
dynamicznie. Polacy maja w nich ulokowane juz okoto 300 mln
zt.

BNP Paribas odcina sie od branzy tytoniowej. Bank nie
zamierza inwestowaé w przedsiebiorstwa z tej branzy, jak
réwniez ich finansowa. Jako przyczyne podaje sie bardzo duzy
wplyw branzy na liczbe przedwczesnych zgonow.

Frankowicze mniej zagrozeni. Komisja Nadzoru
Finansowego zmniejszyta bowiem wymagania kapitatowe dla
bankéw, a te majg duzy udziat w kredytach frankowych.
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Rynki finansowe

CD Projekt-producent gier komputerowych -
ponizej oczekiwan. W trzecim kwartale 2017 r. przychody
wyniosty 84,9 min zt (-15,8% r/r), EBITDA 44,5 mln zt (-3,3
r/r), a zysk netto 35,7mln zt (-2,5% r/r). Wyniki byl nizsze
od rynkowego konsensusu co spowodowato spadek cen
akcji o okoto 5%.

Inwestycje producenta chemii-Ciechu. Spoétka
planuje rozpocza¢ budowe w Niemczech nowego zaktadu
produkujgcego s6l warzong. Zdolnos$¢ produkcyjna to 450
ton soli rocznie. Budowa zaktadu ma trwa¢ do 3 lat, a jej
koszt to ok. 100 mln EUR.



Producent energii elektrycznej-Enea publikuje
dane. W trzecim kwartale przychody wyniosty 2,8 mld zt
(+4,7r /1), zysk operacyjny 288,2 mln z1, a EBITDA 588,3 min
zt (-5,3% r/r). Dane te potwierdzity wstepne szacunki firmy,
co skutkowato wzrostem cen akgcji o 3,2%.

Dobre dane holdingu AmRestu. W Polsce obstuguje
on wiele sieci baréw szybkiej obstugi (m.in. KFC, Burger
King). Wyniki za trzeci kwartat: przychody 1,36 mld zt
(+17,1% r/r), zysk netto 85,3mln zt (+36,4% r/r), a EBITDA
200 mln zt (+24,5 r/r).

Sad ogtlosil upadtos¢ i sprzedaz Alma Market. Cena
sprzedazy wynosi 94 mln zt. Zawiodly préby uratowania
sp6tki m.in. przez Tomasza Zarneckiego. Zobowigzania
firmy wynosza 227 mln z}, co oznacza, ze prawdopodobnie
akcjonariusze nie beda w stanie nic odzyskaé, gdyz w
upadto$ci majatek firmy stuzy w pierwszej kolejnosci do
sptaty zobowigzan,, a dopiero podZniej trafia on do
akcjonariuszy.

Ropa drozeje. Na gietdzie paliw w Nowym Jorku
drozeje o 0,35% do 63,64 USD za barytke w wyniku
przeciekajacego naftociaggu Keystone w Potudniowej
Dakocie. Obnizyto to listopadowe dostawy ropy z Kanady do
USA przez operatora TransCanada Corp o 85%.

Ceny miedzi wzrastaja. Na gietdzie metali w Londynie
na koniec tygodnia wzrost 0 0,56% do 7 010,75 USD za tone.
Zajscia zbrojne w Indonezji moga przyczynic sie do wzrostu
cen miedzi na globalnych gietdach metali.

Ceny uncji zlota wzrastaja o 0,9% do 1 292,18 USD.
Jest to wynikiem stabszego dolara i oddalajacej sie wizji
normalizacji polityki monetarnej USA.

Umocnienie zlotego i euro, dolar nadal staby.
Ztotego umacniaja dobre dane z polskiej gospodarki i
otoczenia zewnetrznego (korzystny odczyt indekséw PMI
strefy euro). Mimo korzystnego otoczenia ro$nie ryzyko
odreagowania trendu wzrostowego wzgledem kursu euro.

Spoétka tygodnia

jest spdtka holdingowa spotek zajmujacych
sie zarzadzaniem obiektami i zintegrowanymi ustugami
uzytecznos$ci publicznej w Europie. Spétki Grupy zarzadzaja
obiektami, konserwujg systemy inzynieryjne, zarzadzaja i
konserwuja zasoby energetyczne, sporzadzaja audyty
techniczne i energetyczne budynkéw, konserwuja i czyszcza
tereny oraz oferuja ustugi bezpieczenstwa. Spotki Grupy
prowadza dziatalno$¢ w Polsce, a takze na Litwie i Lotwie, w

Rosji i Hiszpanii. W 2016 r. spoétka City Service
wygenerowata ponad 181 mln euro przychodu i 6 mln euro
zysku netto. Rentowno$¢ operacyjna aktywéw wyniosta
3,88%, a zwrot z kapitalu wilasnego ROE 2%. Spoétka
zaliczana jest do najmocniej rosnacych na GPW. Aktualny
kurs akcji (24.11.2017) wynosi 11,30 zt, wskazniki:
cena/zysk (P/E) 57,53, cena/sprzedaz (P/S) 0,48, cena do
wartosci ksiegowej (P/BV) 1,21.

Rynek handlu detalicznego w Polsce w 2016 r.
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Rynek handlu detalicznego w Polsce, pozostaje 45 393
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Dane statystyczne
Makroekonomia Data Stawki / Kursy walut 1T Abps Gieldy (pkt) 1TA %
PKB r/r 4,7% Q32017 WIBOR 3M 1,73 0,00 WIG 63 888 -0,50
CPI 2,1% 2017.10 EURIBOR 3M -0,33 0,00 WIG 20 2 479,25 -0,99
Stopa bezrobocia 6,6% 2017.10 LIBOR CHF 3M -0,73 0,00 DAX 13 061 0,40
Wynagrodzeniem. 4574zt 2017.10 EUR/PLN 4,21 0,15 FTSE 7413 -0,09
P;géi;kzi{iwa 12,3% 2017.10 USD/PLN 3,53 -0,56 DJI 23580 0,23
przemy . CHF/PLN 3,60  -044 SP500 2603 0,23
Stopa referencyjna 1.5% od
NBP 70 03.2015 EUR/USD 1,19 0,76



