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Gospodarka

W listopadzie wzrosta liczba internautéw w Polsce.
Obecnie jest ich 27,7 mln. Jest to wzrost o 200 tys. w
poréwnaniu z pazdziernikiem.

Agencja Fitch utrzymuje rating dla Polski. Dla
zobowigzan dtugoterminowych jest to A minus. W najblizszym
czasie agencja nie planuje zmiany ratingu, o czym $wiadczy
zachowanie perspektywy stabilne;j.

Wzrost liczby towaréw przewozonych koleja. UTK
podaje przy tym, Ze znaczacym zmianom nie ulegta struktura
przewozonych towaréw. Az o 17 proc. zwiekszyta sie masa
produktéw gérnictwa i kopalnictwa.

MRPiPS: Stopa bezrobocia w listopadzie na poziomie
z pazdziernika. Wyniosta ona 6,6 proc., co jest wynikiem o 1,6
pkt proc. nizszym niz przed rokiem.

OZE z 11,3 proc. udzialem w koncowym zuzyciu
energii brutto w 2016r. Byt on nizszy niz w latach 2013-
2015. Cel UE postawiony dla Polski na rok 2020 to 15 proc.

Wciaz ros$nie liczba nowych mieszkan. Przy duzej
podazy, ale i duzym popycie udaje sie unikna¢ banki cenowe;j.
Liczba wydanych od stycznia do konca wrze$nia pozwolen na
budowe wyniosta 98 tys., czyli 30 proc. wiecej niz w
analogicznym okresie przed rokiem.

LOT z polaczeniami do Tel Awiwu i Newark.
Bezposrednie potlaczenia beda otwarte z Rzeszowa wiosng
przysztego roku. Wg ULC LOT w pierwszym péiroczu
przewiézt blisko 3,7 mln pasazeréw.

Bentley otwiera drugi salon w Polsce. Pierwsza
lokalizacjg byta Warszawa, teraz przyszedt czas na Katowice.
Placéwka ma by¢ otwarta juz w styczniu.

Instytucje finansowe

Doniesienia o fuzji PKO BP i Pekao nieprawdziwe. W
przypadku potaczenia miatyby pod kontrolg 1/3 rynku, czyli
blisko 15 milion6w klientéw.

PKO BP stawia na rozwdj aplikacji mobilnej. Obecnie
korzysta z niej ponad 2 mln uzytkownikéw, za rok bank chce,
aby liczba ta przekroczyta 3 miliony. Poméc w tym majg nowe
funkcje, a takze ukrainska i rosyjska wersja jezykowa.

NBP: Bankomaty sa systematycznie wycofywane.
Wptyw na to majg wysokie koszty ich utrzymania, a takze
zwiekszajaca sie liczba miejsc akceptujaca karty ptatnicze. W
samym 2017.r ubyto juz 312 bankomatdéw.
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Rynki finansowe

Elektrownia Jaworzno - nowy blok energetyczny w
50%. Budowa nowego bloku energetycznego (910MW)
przebiega zgodnie z planem. Spétka podpisata réwniez
kontrakt na budowe toréw oraz sieci wodno-kanalizacyjnej
z firma Torpol na kwote 367mln zt. Koszt budowy bloku ma
wynie$¢ 6 mld zl natomiast jego moc produkcyjna bedzie
wynosi¢ 6,5TWh energii elektryczne;j.

Lotosu uruchomi recykling morskich platform
wiertniczych. Grupa Lotos podpisala z amerykanska
sp6tka Mars Shipyard and Offshore list intencyjny na
realizacje tego projektu.
platform offshore przekracza 100 mln funtéw. Lotos chce
do 2022 r. rozszerzy¢ wydobywczej i
serwisowa.

Potencjat rynku recyklingu

dziatalnos¢



Cyfrowy Polsat zdobedzie Netie? Cyfrowy Polsat
ztozyl zlecenie na wykupienie 32% akcji spotki Netia
wartych ok. 639 mln zt. Aktualnie naleza one do spétek:
Mennica Polska i FIP 11 FIZAN. Nabycie akcji planowane
jest na 8 marca 2018 r. Cyfrowy Polsat nie planuje
sprzedazy dziatalnosci telewizyjnej spotki Netia, a takze nie
zamierza wyptaca¢ dywidendy.

Orlen sprzedaje cze$¢ majatku. W ciggu najblizszych
12 miesiecy Orlen sprzeda na rzecz spétki OGP Gaz System
dwoch kopalni - Kopalni ,Lubien” oraz Inowroctawskiej
Kopalni Soli ,Solino”, a takze dwa rurociagi na rzecz spotki
PERN. Celem tych transakcji jest skupienie sie na
podstawowej dziatalno$ci tj. rafinacji ropy.

Cena ropy na gieldzie paliw w Nowym Jorku
osiagneta warto$s¢ 63,33 USD za barylke zas w
perspektywie tygodnia surowiec ten stanial o 2,9%.
Inwestorzy z zaciekawieniem obserwuja amerykanski
rynek paliw, na ktérym produkcja ropy jest rekordowo
wysoka.

Cena miedzi osiaga warto$¢ 6 578,00 USD za tone.
Globalne zapasy miedzy pozostaja na wysokim poziomie
mimo wcze$niejszych zaklécen zwigzanych z dostawami
tego metalu z kopalni w Chile oraz Indonez;ji.

Notowania zlota spadly do poziomu 1 257,80
dolaréw za uncje, co jest najnizsza wartoscia od
sierpnia. Spadek ten spowodowany jest coraz bardziej
realng podwyzka stéop procentowych w Rezerwie
Federalnej.

Zloty pozostaje stabilny, umocnienie dolara. Dane
makroekonomiczne strefy euro oraz informacja na temat
zmiany na stanowisku premiera nie wptynety znaczaco na
kurs zlotego. Dolar wzmocnit sie za sprawa pigtkowego
glosowania w amerykanskim Senacie, w ktérym
przegtosowano reforme podatkowa. Dodatkowym bodzcem
sa oczekiwania inwestoré6w na trzecia podwyzke stép
procentowych w czasie posiedzenia FOMC, ktére zostato
zaplanowane na 13 grudnia.

Spoétka tygodnia

Asseco Poland S.A. grupa tworzy zaawansowane

technologicznie oprogramowanie dla firm z sektora
finansowego, instytucji publicznych oraz przemystu, handlu i
ustug. Spotka posiada bogate portfolio wiasnych produktéw, tj.
platforma 1aczaca bankowo$¢ internetowa i mobilng czy
systemy centralizujace ptatnos$ci klientéw, a takze unikatowe
projektéw
informatycznych m.in. budowa dla ZUS Kompleksowego
Systemu Informatycznego zwigzanego z obnizeniem wieku

dos$wiadczenie ~ w  realizacji ~ ztozonych

emerytalnego. Spotka stale poszerza Grupe o spotki
informatyczne. W 2015r do Asseco dotaczyta znana firma
Infovide-Matrix. Gtéwnymi akcjonariuszami spotki sga: OFE
Aviva BZ WBK, Nationale-Nederlanden OFE oraz OFE PZU
Ztota Jesien. Obecnie jest zaliczana indeksu WIG20. Wyniki za
2016r. to: przychody ze sprzedazy: 2 259 mln zt, zysk z
dziatalnosci operacyjnej: 203 mln z}, zysk netto: 77 miln zt.
Wskazniki: ROA 5,49%, ROE 7,64%, cena/zysk 11,89, zysk na
akcje 3,63.

Struktura swiatowej produkcji tytoniu wg regiondw w 2014 r.

Kluczowymi producentami tytoniu w Unii Europejskiej
sg: Grecja, Polska, Wtochy, Butgaria i Hiszpania. W kazdym z
tych krajow w ostatnich latach zanotowano wzrost produkecji.
W 2014 r. w Polsce produkcja tytoniu wzrosta o 13,4% (r/r).
W Afryce produkcja tytoniu wyniosta 606,7 tys. ton i byta o 2,4
wieksza niz w 2013 r. Ze wzgledu na maly popyt wewnetrzny
i wysoka konkurencyjno$¢ cenowa produkcja tytoniu w Afryce
jest ukierunkowana gtéwnie na eksport. W Ameryce
Potudniowej produkcja tytoniu wzrosta z 1,03 mln ton w 2013
r.do 1,05 mln ton w 2014 r., to jest o 2,1%. Produkcja tytoniu
zmniejszyta sie gtbwnie w krajach azjatyckich do 4,74 mln ton,
tj. 0 9,1%.

Ameryka

Potudn.:

14,5%
Afryka:
8,5%
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PoInocna
:5,9%
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Dane statystyczne

Makroekonomia Data Stawki / Kursy walut 1T Abps Gieldy (pkt) 1TA %
PKB r/r 4,9% Q32017 WIBOR 3M 1,72 +0,01 WIG 62 430 0,43
CPI 2,5% 2017.11 EURIBOR 3M -0,325  +0,001 WIG 20 2409 -0,65
Stopa bezrobocia 6,6% 2017.10 LIBOR CHF 3M -0,753 0,001 DAX 13 154 0,81
Wynagrodzeniem. 4574zt 2017.10 EUR/PLN 4,19 -0,27 FTSE 7393 1,04
P;(Z)S;kz]{?) . 12,3% 2017.10 USD/PLN 356  -0,27 DJI 24329 0,49
przemy : CHF/PLN 359  -0,12 SP500 2612 0,58
Stopa referencyjna 1.5% od

NBP 270 03.2015 EUR/USD 1,18 -0,03



