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Gospodarka

Nizsza szansa na podwyzZszenie stop procentowych
przed koncem biezacego roku. Zdaniem Pekao SA, jest ono
obecnie znacznie nizsze niz kilka miesiecy temu. Na decyzje
RPP gtéwny wplyw ma obnizenie sie inflacji w poprzednich
miesigcach.

Okoto 40 proc. sprzedazy mieszkan w 2017r. to
transakcje za gotowke. Jest to wartos¢ zdecydowanie
powyzej normy, ktéra w warunkach przecietnych na rynku
wynosi okoto 10 proc. Najlepsze wyniki osiggngt Dom
Development.

Nikt nie zglosil sie z oferta na wojskowe wagony dla
PKP Intercity. Przetarg dotyczyt 6 bezprzedzialowych
wagonéw drugiej klasy do przewozu zotnierzy i dwoéch
wagondéw przedziatlowych drugiej klasy do przewozu konwoju,
ktére miaty by¢ dostarczone do 1 grudnia 2019r.

Na koniec 2017r. w Polsce bylo zarejestrowanych
463,8 tys. sztuk broni. Polacy kupuja jej coraz wiecej. To
najwyzsza liczba od lat. Rosnie rowniez dynamika przyrostu
sztuk broni. W 2016r. w Polsce zarejestrowanych byto 424,7
tys. sztuk broni.

2,1 mld zt nadwyzki w handlu zagranicznym w
2017r. Laczna warto$¢ towaréw wyeksportowanych to 870,1
mld zl, a importowanych 868 mld zt. Wcigz najwiekszym
partnerem handlowym Polski sg Niemcy.

PKP PLK wyda 10 mld zl na inwestycje. W ubiegtym
roku spotka przeznaczyta na ten cel 5 mld zi. Na poczatku
ubiegtego roku spétka miata zakontraktowane umowy na 8
mld z}, podczas gdy obecnie jest to 26 mld zt.

Wieksza czestotliwo$¢ lotéw na trasach PLL LOT w
sezonie letnim. Wiecej samolotéw poleci na 25 trasach, m.in.
do Berlina, Budapesztu, Tel Awiwu, Chicago. Spétka zaoferuje
pasazerom o okoto 20 lotéw wiecej dziennie.

Inflacja CPI poniZej 2 proc. Taki stan ma miejsce po
raz pierwszy od sierpnia 2017r. W styczniu wyniosta 1,9 proc.
rdr. Dla poréwnania w grudniu byto to 2,1 proc. rdr.

Instytucje finansowe

,Pakiet bezpieczefistwa” MBanku mdgt by¢
nieuczciwa praktyka rynkowa. UOKiK dopatruje sie
nieprawidtowosci w fakcie, ze po bezptatnym okresie probnym
klienci sami musieli rezygnowac z ustugi. Jej koszt to 3,99 zt
miesiecznie.

Deutsche Bank oglasza sprzedaz akcji BZWBK.
Deutsche Bank ogtosit sprzedaz 1,2 mln akcji banku BZWBK w
budowy ksiegi popytu. Liczba
zgtoszonych do sprzedazy akcji banku BZWBK stanowi okoto
1,2% cato$ci kapitatu zaktadowego tej spo6tki.
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Bank Ochrony Srodowiska wyemituje 40 miln
nowych akcji. Akcjonariusze banku zgodzili sie na emisje akcji
w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru
obecnych akcjonariuszy.

Mapy ekonomiczne
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Rynki finansowe

Zmiany w Indeksach WIG. Po sesji z dnia 15 lutego
spétka Ursus zostata przypisana do indeksu mWIG40 - zastapi
ona spoétke Robyg, ktora zamierza catkowicie wycofa¢ swoje
akcje z obiegu gietdowego. Spétke Ursus w indeksie sWIG80
zajeta spétka Skarbiec.

Raport Banku Handlowego za IV kw. 2017 r. Zysk
netto wyniost 163,4 mln zt (+25%r/r), wynik odsetkowy 290,3
min z (+13% r/r), wynik z prowizji 144,8 mln zt (+7%r/r),
koszty ogétem 280 mln zt (-7% r/r). Wyniki spo6tki byty
wyzsze od oczekiwan rynkowych - stad wzrost wyceny akcji w
dniu publikacji o 0,84%. Ponadto spétka ogtosita brak zmian
polityki dywidendowej na rok 2018.

Lotos chce otworzy¢ nowy fundusz. Lotos planuje
otworzy¢ w 2018 r. fundusz Corporate Vanture Capital (CVC) o
szacowanej warto$ci 50 mln EUR. Fundusz ten ma na celu



wspieranie innowacyjnos$ci i poszerzenie mozliwosci
wspotpracy z innowacyjnymi start-upami.

Budimex wygrywa przetarg na modernizacje stacji
kolejowej Idzikowice. Projekt ten jest kolejnym etapem
realizowanej przez spétke TLK budowy Centralnej Magistrali
Kolejowej. Modernizacja stacji oraz toréw okolicznych pozwoli
na osigganie przez pociagi osobowe predkosci do
230km/godz. Koszt modernizacji to 158 mln zt.

Cena ropy w ciggu dwoéch dni zyskata 3,5 proc.
osiagajac wartos$¢ 64,94 USD za barylke, pomimo wzrostu
zapasow ropy w USA o ponad 1,8 mln barytek. Barytka ropy
West Texas Intermediate na gietdzie paliw w Nowym Jorku
wyceniona zostata w dostawach na marzec po 61,25 USD(po
podwyzce o 65 centow).

Ceny miedzi rosng juz 4 sesje na gieldzie metali w

Londynie. Metal ten w dostawach trzymiesiecznych

wyceniany jest po 7 191 dolara za tone (wzrost o 0,4 proc.).
Analitycy wskazujg, ze sytuacja ta spowodowana jest
oraz  wzrostem  zainteresowania

deprecjacja  dolara

spekulacyjnymi zakupami surowcéow.

Piatkowa cena zlota osiagneta poziom 1 361,50 USD,
co oznacza wzrost o 0,4 proc. w poréwnaniu z dniem
poprzednim. Jest to piaty z rzedu wzrost cen krélewskiego
metalu za sprawg stabnacej amerykanskiej waluty.

Kurs zlotego umocnil sie za sprawa Kkorzystnych
krajowych danych makroekonomicznych (PKB za IV kw.
oraz sytuacja na rynku pracy). Dolar traci na wartosci ze
wzgledu na obawy dotyczace powiekszaniu sie deficytu
fiskalnego oraz obrotéw biezacych. Kurs euro w tym tygodniu
pozostaje stabilny. Umacnia sie na parze z dolarem, jednak
spowodowane jest to staboscig amerykanskiej waluty.

Spoétka tygodnia

- grupa bedaca jedna z najwiekszych instytucji
finansowych w Europie Srodkowo-Wschodniej, przede
wszystkim w Polsce. Jest liderem w kraju pod wzgledem skali
dziatalno$ci, kapitatu wtasnego, aktywow, liczby klientéw i
wielkosci sieci dystrybucji. Oferuje swoje ustugi gtownie
klientom detalicznym, ale jest takze waznym partnerem dla
matych i $rednich przedsiebiorstw oraz duzych korporacji.
Ma réwniez znaczacy udzial w rynku ustug oferowanych
gminom, powiatom i wojewddztwom. Poza dziatalnoscia
stricte bankowg, Grupa PKO Banku Polskiego $wiadczy

specjalistyczne ustugi i zajmuje sie sprzedaza produktéw
finansowych (funduszy emerytalnych), firm leasingowych,
jednostek funduszy inwestycyjnych oraz elektronicznych
ustug ptatniczych. Po przejeciu spétek grupy Nordea, grupa
umacniata SWoja pozycje w branzy
ubezpieczeniowej. Zadebiutowata na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w 2004 r., a obecnie (18.02.2018) cena akgji
wynosi 41,96 zt Wskazniki: ROA 1,08%, ROE 9,5%,
cena/warto$¢ ksiegowa (P/BV) 1,61, cena/zysk (P/E) 18,25.

réwniez

Rozdysponowanie krajowych zasobow ziemniakow. Sezon 2017/2018

W sezonie 2017/18 obroty rynkowe ziemniakami wyniosty ok. eksport ubytki i
’ 0
4,47 mln ton i sg podobne jak przed rokiem. Wzrosnie przeréb przer6b 1% Stlﬁ;y
ziemniakow na frytki, chipsy i na spirytus. Lacznie przemystowe przemyst______ 0 _
I . . T iy , owy sadzenie
wykorzystanie ziemniakéw moze by¢ o 4% wieksze niz w sezonie 275 8%
poprzednim. Mimo niskich cen spozycie ziemniakéw 0 °
przypuszczalnie sie obnizy, a ich sprzedaz do bezposredniej spasanie
konsumpcji bedzie nizsza nizZ w poprzednim sezonie i wyniesie 23%
ok. 1,85 mIn ton. Réwniez samozaopatrzenie bedzie mniejsze niz sprzedaz
przed rokiem i wyniesie ok. 1,05 mln ton. W sezonie 2017/18 na Ssamozaop
. . . . konsump .
kanatami rynkowymi (skup, sprzedaz hurtowa, sprzedaz cie 19% atrzenie
0
targowiskowa, eksport) rozdysponowane bedzie ok 45% 11%
zbioréw.
Dane statystyczne
Makroekonomia Data Stawki / Kursy 1T Abbs Gieldy (pkt) 1T A %
PKB r/r 51% Q42017 walut P WIG 62 818 -0,41
CPI 1,9% 2018.01 WIBOR 3M 1,72 0,00 WIG 20 2406 -0,69
Stopa bezrobocia 6,6% 2017.10 EURIBOR 3M -0,328 0,00 DAX 12 453 0,87
Wynagrodzenie prz. 4973zt 2017.12 LIBOR CHF 3M -0,7474 0,00 FTSE 7287 073
; EUR/PLN 4,16 0,18 ’
Produkcja 2,70% 2017.12 25338 29
przemystowa /0% . USD/PLN 3,34 0,58 DJI 0,
Stopa referencyjna 1.5% od CHF/PLN 361 -0:25 S&P500 2744 0,48
NBP 8% 501503 EUR/USD 1,24 044



