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Gospodarka

Styczniowa nadwyzka budzetu 8,6 mld zi. Dochody
panstwa wyniosty 35,2 mld zt, a wydatki 26,6 mld zt. Dobra
sytuacja na rynku pracy ma wpltyw na wzrost dochodéw z
podatku PIT.

PKP Intercity z przetargiem na ubezpieczenie
Pendolino, Flirtow i Dartow. Ubezpieczenie ma by¢ wazne od
1.05 br. do konca kwietnia 2019. Ubezpieczonych ma by¢ 60
pociggéw o tacznej wartosci 3,6 mld zt.

Pozytywna opinia postéw w sprawie zglaszania
narodzin dziecka przez Internet. Nowele zaproponowato
Ministerstwo Cyfryzacji. Projekt zaktada wejscie rozwigzania w
zycie 1 czerwca br.

Polskie PMI spadlo bardziej niz zakladano. W lutym
jego wartos$¢ siegneta 53,7 pkt. W styczniu wynosit 54,6 pkt.
PMI to wskaznik obrazujacy sytuacje sektora przemystowego.

Totalizator Sportowy z e-kasynem. Bedzie przy tym
wspotpracowac z brytyjska firmg Playtech. Zdaniem TS ma to
by¢ przetom dla polskiego rynku rozrywkowego. Otwarcie
kasyna umozliwita nowa ustawa hazardowa.

Dodatkowy nabdr do program ,Senior plus”. Na rok
2018r. na potrzeby programu zaplanowano 80 mln zi, z czego
dotychczas wykorzystano 50. Wyniki drugiego naboru majg by¢
znane przed 20 kwietnia.

Zakaz handlu w wybrane niedziele wszedl w Zycie.
Handel mozliwy bedzie w pierwsza i ostatnia niedziele
miesigca. W tym miesigcu bedzie to 4 i 25 marca. Docelowo w
2020r. handel mozliwy bedzie jedynie w 7 niedziel w roku.

Instytucje finansowe

Wyniki finansowe grupy Pekao. Za IV kw. 2017 r. zysk
netto wyniést 1,1 mld zt (wzrost o 113% r/r), przychody
odsetkowe 1,2 mld zt (+9% r/r), wynik z prowizji 617,2 mln zt
(+1% r/r). Rynek zareagowat pozytywnie na wyniki - wzrost
ceny akcji o 3,93%.

BZ WBK ma zgode UOKiK na przejecie czesci
Deutsche Banku. Zgoda dotyczy przejecia czesci aktywdéw
Deutsche Banku (bankowo$¢ detaliczna, Business Banking i DM
DB Securites). Umowa zostata zawarta w grudniu 2017 r.
Warto$¢ transakcji ok. 1,3 mld zt.

Porozumienie w Kkwestii terminali. PKOBP, Poczta
Polska, Orange Polska i eService podpisaty porozumienie w
sprawie bezptatnego oferowania matym i Srednim firmom
Wsparcia  Obrotu
Bezgotéwkowego na 12 miesiecy. Umowe pobrania terminali
przedsiebiorcy moga podpisa¢é w placéwkach bankéw,
pocztowych i u listonoszy.

terminali w  ramach programu

Koto Naukowe ,FINANSE i
GOSPODARKA”
SGGW w Warszawie - WNE
ul. Nowoursynowska 166
02-787

Masz pytania?
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Zapraszamy'!
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Mapy ekonomiczne

Tereny zieleni (parki, zielerice, cmentarze, lasy gminne) w 2016 (km”™2)

Obszary zabudowane w 2015 (%)

Rynki finansowe

Plany gier wydawanych przez CD Projekt. Gtéwnymi
pozostajg gry ,Cyberpunk 2077” i
»~WiedZmin”. Spétka zakonczy rozszerzenie i wprowadzanie

projektami  spétki
dodatkéw do ,WiedZzmin 3”. W najblizszym czasie rozwijana
bedzie jedynie gra ,Gwint”.

Fuzja PKN Orlen z Lotosem. PKN Orlen podpisat list
intencyjny w sprawie przejecia od Skarbu Panstwa pakietu
kontrolnego 53% akcji spo6tki Lotos. Przyblizona wartosé
transakcji to 5,46 mld zi Urzad Ochrony Konkurencji i
Konsumenta zbada transakcje pod katem ochrony rynku przed
monopolizacja. Ze wzgledu na skale transakcji moze ja rowniez
monitorowa¢ Komisja Europejska.

CD Projekt w WIG20. GPW oglosit ogtosita, ze w
indeksie WIG20 spétka CD Projekt zastapi Asseco Poland, ktéra
zostanie przesunieta do mWIG40. Z kolei mWIG40 opusci
spotka Neuca (przesuniecie do sWIG80) a zastapi ja spotka
GetBack. Zmiany maja nastgpic po sesji 16 marca 2018 .

JSW stara sie o kontrakt w Indiach. Przedmiotem



kontraktu jest odmetanowaniu zt6z wegla kamiennego
indyjskiej spo6tki Coal India. Spétka ta produkuje ok. 500 min
ton wegla rocznie i jest znaczacym jego dostawcg w Indiach.
Dotychczas JSW podpisata listy intencyjne ze spétkami Essar
Steel oraz Jindal Steel and Power w listopadzie 2017 r.

Ropa w tym tygodniu staniala o 4,1 %, czego
powodem bylo pojawienie sie obaw o0 rosnacg produkcje
tego surowca w USA z lupkdéw jak i planéw taryf celnych
prezydenta USA. W dostawach na kwiecien barytka ropy West
Taxas Intermediate na gietdzie paliw w Nowym Jorku osiaggneta
cene 60,97 USD (spadek o 2 centy). Z kolei Brent na gietdzie
paliw w Londynie w dostawach na maj osiggnat wartos¢ 63,90
USD za barytke (wzrost o 7 centéw).

Ceny miedzi na gieldzie w Londynie minimalnie

zapowiedzial wprowadzenie w przysztym tygodniu cta na
import aluminium oraz stali. Na rynkach pojawiajg sie przez to
obawy o mozliwym wywotaniu globalnej wojny handlowej.

Ceny zlota odnotowuja trzecia z rzedu sesje
spadkowg zblizajac sie do poziomu 1300 USD za uncje. W
ostatnim czasie przyczyna takiej sytuacji jest kurs dolara
wzgledem euro.

Ostabienie zlotego dolar umacnia sie, euro stabilne.
Kurs ztotego ostabit sie na skutek nastrojéw, ktére panuja na
szerokim rynku. Ponadto zaprezentowany indeks PMI dla
przemystu, ktéry odnotowat spadek przyniést rozczarowanie.
Dolar umacnia sie w wyniku wystgpienia prezesa Fed, ktory nie
zamyka sobie bramy do prowadzenia ,ostrzejszej” polityki. W
tym tygodniu kurs euro pozostat stabilny w oczekiwaniu na

rosng (o 2 dolary). W dostawach 3-miesiecznych na LME wybory parlamentarne we Wtoszech.
wyceniana jest po 6 924,00 USD za tone. Prezydent USA
Spoétka tygodnia
JAVARNN) Cagitua ) B~ jeden z najwiekszych polskich 2007 roku spotka notowana jest na GPW. Najwiekszym
deweloperéw  mieszkaniowych z ponad  20-letnim akcjonariuszem i jednoczesnie przewodniczacym rady

doswiadczeniem na rynku nieruchomosci. Od poczatku
istnienia, firma wybudowata ponad 25 tys. mieszkan i 350
doméw jednorodzinnych w Warszawie, Katowicach, Lodzi,
Gdyni i za granicg. W portfelu spétki znajduja sie nie tylko
inwestycje z  segmentu
nieruchomosci apartamentowe, hotelowe i komercyjne, jak

popularnego, lecz takze

Wola Invest czy Jerozolimskie Invest w Warszawie oraz
luksusowe obiekty hotelowe, m.in. Czarny Potok Resort&Spa
w Krynicy Zdroju oraz Hotel Dana w Szczecinie. Od 4 czerwca

nadzorczej jest Jozef Wojciechowski, ktéry posiada 62,8%
akcji. Od jego inicjatbw pochodza dwie pierwsze litery
nazwy. Spétka jest jedna z najszybciej wzrastajacych spétek
gietdowych. Kurs jej akcji wynosi 4,40 zt. W 2016 r. spétka
osiggneta 490 mln zt przychoddw ze sprzedazy i zysk brutto
20,6 mln zl. Wskazniki finansowe: ROA 0,4%, ROE 0,91%,
cena/warto$¢ ksiegowa (P/BV) 0,6; cena/zysk (P/E) 15,65;
cena/sprzedaz (P/S) 0,80.

Zadtuzenie producentéw napojéw w podziale na podbranze (w min zt)

Kondycja twoércéw napojéw bezalkoholowych sokoéw,
nektaréw owocowych i warzywnych, ktére zaleza od jakosci i
ilosci zbioréw. Jezeli nieudane s3a zbiory zmniejsza sie
produkcja i bardzo mozliwe, Ze wystapi wzrost cen.
Przedstawiciele Krajowej Unii Producentéw Sokéw martwig
sie, ze ciezki 2017 rok moze mie¢ wplyw na kondycje branzy.
Wedtug GUS zbiory owocéw w 2017zbiory byly mniejsze o
30-35%.

Przez wiosenne przymrozki i pdZniejsze warunki pogodowe
ktére sprzyjaly wystepowaniu choréb oraz szkodnikéw.
Zbiory jabtek byty nizsze o 30% a wisni i czere$ni spadty
nawet 60% w poréwnaniu do ubiegtego roku.
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Produkcja Destylpwanie, Podukcja win Produkcja piwa Inne
napojow rektyfikowanie i gronowych
bezalkoholowych mieszanie
iwod alkoholi

mineralnych

Zrédto: Co gryzie producentéw zywnosci, czyli sytuacja
finansowa w branzy spozywczej

Dane statystyczne

Makroekonomia Data Stawki / Kursy
PKBr/r 51% Q42017 walut

CPI 1,9% 2018.01 WIBOR 3M

Stopa bezrobocia 6,9% 2018.01 EURIBOR 3M
Wynagrodzenie prz. 4973zt 2017.12 LIBOR CHF 3M
Produkcja 0 EUR/PLN
przemystowa 8,60% 2018.01 USD/PLN

Stopa referencyjna 1.5% od ggfé E[;]\;

NBP ’ 2015.03

Gieldy (pkt) 1TA %
1T Abps WIG 60 580 -0,08
1,72 0,00 WIG 20 2 314 -0,89
-0,328 0,00 )

o DAX 11 892 2,45

420 021 FTSE 7067 -1,51

341 -0,08 DJI 24234 1,52

3,64 0,54 S&P500 2 655 -0,82
1,23 029



