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GUS: Inflacja na poziomie najnizszym od konca 2016r.
W ujeciu miesiecznym jej wskaznik wynioést -0,1 proc., a w
rocznym 1,3 proc. Sprawia to, Ze szanse na podwyzki stép
procentowych stajg sie mniejsze.

NBP: Coraz wiecej banknotéw o nominatach 500zt i
200z} Obecnie w obiegu jest juz ponad 8,5 mln banknotéw o
nominale 500zt Laczna warto$¢ banknotéw o wszystkich
nominatach bedacych w obiegu to ponad 194 mld zt.

Bezrobocie coraz nizsze. W marcu jego poziom wynidst
zaledwie 6,6 proc. W marcu 2017r. wynosita na 8 proc. W
poréwnaniu z lutym br. liczba bezrobotnych spadta o 33,2 tys.

Eurostat: godzinowe Kkoszty pracy w Polsce jedne z
najnizszych w UE. W Polsce wynosza obecnie 9,4 euro, podczas
gdy $rednia w gospodarce Unii to 26,8 euro. Najwyzsze koszty
zanotowano w Danii (42,5 euro), a najnizsze w Bulgarii (4,9
euro).

PKP z kredytem na 700 mln zl. Pieniagdze beda
pochodzi¢ z Pekao S.A., PKO Banku Polskiego oraz BGK. 250 mln
z tej kwoty ma by¢ przeznaczone na wybudowanie i
zmodernizowanie dworcow.

Budimex wykona rozbudowe ,Zelaznego Mostu”. Jest
to obiekt KGHM stuzacy unieszkodliwianiu odpadéw
wydobywczych. Inwestycja jest warta 578 mln euro.

W I kw. 2018r. Port Lotniczy w Gdansku obstuzyl 982
tys. pasazeréw. Jest to ponad 12 proc. wiecej niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. W calym obecnym
roku przewiduje sie obstuzenie 5 mln pasazeréw.

UOKIiK w poszukiwaniu zmow cenowych. Kary za tego
typu praktyki moga siega¢ nawet 10 proc. obrotéw firmy. Urzad
zajmie przypadkami dystrybutoréw sprzetu
fotograficznego, kompresordéw, ciezaré6wek.

sie¢ m.in.

Instytucje finansowe

Fuzja operacyjna BGZ BNP z Raiffeisen Bank Polska.
Spétka BGZ BNP zamierza dokonaé¢ zakupu od Raiffeisen
International AG polski bank zalezny, tj. Raiffeisen Polbank
Polska za 3,25 mld zl. Transakcja ma zosta¢ przeprowadzona do
konca 2018 r., natomiast potgczenie dziatalnosci obu bankéw ma
nastgpi¢ do konca I kwartatu 2019 r. Szacunkowa warto$¢
dziatalnosci podstawowej Raiffeisen Polbank obejmuje 19 mld zt
kredytéw i 34,4 mld zt depozytow.

PKP z kredytem od 3 bankow. Spétka podpisata z
konsorcjum celowym bankéw PKO BP, Pekao oraz BGK umowe
kredytowa na kwote 700 min zi. Kazdy z bankéw udzieli
kolejowemu przewoznikowi réwnej czesci tacznego kredytu.
Umowa kredytowa pozwoli spétce PKP rozpoczaé zaplanowang
na 2018 rok renowacje dworcéw w catej Polsce.
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Rynki finansowe

Grupa Azoty z kontraktem na 350 mln zl 3-letni
kontrakt podpisany z marokanska firma wydobywcza Office
Cherifien des Phosphates dotyczy dostawy fosforytow. Umowa
ma charakter ramowy i ceny ustalane beda na poczatku
kazdego roku - szacunkowa warto$¢ umowy to 350 min zt.
Zaklady Azoty Police beda otrzymywaé 1mln fosforytow
rocznie. Jest to kolejna umowa polskiej firmy ze spotka z
Maroka. Firma OCP jest m.in. wieloletnim odbiorcg siarki z
zaktadéw ,Siarkopol”

Ekspansja Ursusa do Chin. Spoétka podpisata 10-
letnia umowe z chinska spo6tka JML. Na jej podstawie JML
otrzyma pozwolenie na montaz i dystrybucje ciaggnikéw Ursus
w Chinach, Hong-Kongu oraz Makao. Ursus zapewni réwniez
spotce JML szkolenia personelu produkcyjnego i serwisowego.
Ponadto chinska spdétka otrzyma  pozwolenie na
dostosowywanie ciggnikow do warunkéw lokalnych. Ursus
bedzie natomiast mogta kupowaé czesci produkowane przez
JML.

Rozwoj spotki Forte. Spétka otworzyta nowy zaktad
produkcji  ptyt  wiérowych w  Suwalskim  Okregu
Przemystowym. Warto$¢ inwestycji to 700 mln zl. Docelowa
produkcja zakladu wynosi¢ ma ok. 1500 m3 plyty widérowej.
Jest to pigty zaktad produkcyjny Forte. Pozostate zaktady
zlokalizowane w Ostrowi Mazowieckiej, Bialymstoku i



Hajnéwce. Do 2020 r. Forte zamierza w Suwatkach uruchomi¢
kolejny obiekt - zaktad montazu mebli.

Koniec testéw ,Gwinta”. Spotka CD projekt
zapowiedziato zakonczenie beta-testéw gléwnego czynnego
projektu - gry karcianej ,Gwint” w przeciagu 6 najblizszych
miesiecy. Do konca maja natomiast majg zosta¢ wydane dwie
znaczace aktualizacje majace zoptymalizowaé rozgrywke.
Réwnoczesnie z zakoniczeniem beta-testow wydany ma zostac
dodatek ,Wojna Krwi”.

Piatkowe ceny ropy wykazuja spadek, jednakze w
perspektywie calego tygodnia ropa zyskata 7,7 %, co
oznacza wzrost od ponad 8 miesiecy. Gldwng przyczyna jest
wzrost napiecia na Bliskim Wschodzie oraz nizsze dostawy tego
surowca przez kraje OPEC. W dostawach na maj, barytka ropy
West Taxas Intermediate na gietdzie paliw w Nowym Jorku
osiagneta cene 66,86 USD za barytke (wzrost o 21 centéw). Na

gietdzie paliw ICE Futures Europe w Londynie, Brent w
dostawach na maj tanieje o 25 centdw osiagajac wartos¢ 71,77
USD za barytke.

Ceny miedzi na gieldzie w Londynie spadaja,
jednakze w piatek zostana opublikowane dane w Chinach,
ktore moga przyczynic sie do wzrostu cen tego metalu. W
dostawach 3- miesiecznych na LME wyceniana jest po 6.805,00
USD za tone (spadek o 0,2%).

Zloty stabilny, dolar stabnie, euro stabilne. Kurs
ztotego w tym tygodniu pozostal stabilny w obliczu rosnacych
niepokojéw, utrzymujac silng pozycje w parze z euro. Dolar
ostabia sie pomimo zaprezentowania protokotu z ostatniego
posiedzenia Rezerwy Federalnej, ktéry odebrany zostat jako
sjastrzebi”. W Eurolandzie najwieksze zainteresowanie
wzbudzit protokoét z posiedzenia ECB. Komunikat ten okazat sie
ostrozny oraz wywazony i nie wptynat znaczaco na kurs euro.

Spoétka tygodnia

Polska firma deweloperska zatozona w 1987 roku
w Kartuzach oraz jeden z najwiekszych deweloperow
dziatajacych na tréjmiejskim rynku nieruchomosci nalezacych
do Polskiego Zwigzku Firm Deweloperskich. Inpro w swojej
ofercie ma przede wszystkim apartamenty i mieszkania o
podwyzszonym standardzie oraz domy jednorodzinne. Spotka
realizuje takze inwestycje komercyjne, takie jak hotele
apartamentowe i biurowce oraz $wiadczy ustugi budowlane
obejmujace réwniez produkcje prefabrykatéw budowlanych
realizowang przez spétke zalezng inBet oraz montaz instalacji
sanitarnych wewnetrznych przez spétke zalezng ISA. Od
poczatku swego istnienia spétka zrealizowata ponad 40

inwestycji i oddata do uzytku ponad 4 tys. lokali. Forma
zadebiutowata na Gieldzie Papieré6w Warto$ciowych w
Warszawie 17 lutego 2011 r., a obecnie znajduje sie wsrdd
najszybciej wzrastajacych spotek. W sktad grupy kapitatowe;j
wchodza: Inpro S.A, inBet Sp. z 0.0., Dom Zdrojowy Sp. z o0.0.,
Przedsiebiorstwo Budowlane DOMESTA Sp. z o.0., Hotel
Mikotajki Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Instalacyjne ISA Sp. z
0.0., SML Sp. z 0.0. W 2016 r. spétka osiggneta 204 mln zt
przychoddw ze sprzedazy i zysk brutto 36,8 mln zt. Wskazniki:
ROA 6,61%, ROE 10.60%, cena/warto$¢ ksiegowa (P/BV)
1,08, cena/zysk (P/E) 9,54; cena/sprzedaz (P/S) 1,32.

Zadtuzenie producentéw napojéw w podziale na podbranze

Lepiej od branzy spozywczej radza sq producenci napojéw,
ktérych zadtuzenie 1aczne wynosi 25 017 431,51zh
Najmniejszy =~ problemy  maja  producenci alkoholi
niskoprocentowych i ich dtug wynosi 2,9 mln zt a najwiekszy
majag producenci napojow bezalkoholowych i wodd
mineralnych 8,6 mln zt dlugu. Staba kondycja sektora
produkcji napojow bezalkoholowych i woéd mineralnych
wynika w duzej mierze od jako$ci zbiréw owocéw czy warzyw
na soki, nektary owocowe i warzywne. Jezeli zbiory beda stabe
mozna spodziewac sie podwyzszenia cen na sklepowych
potkach.
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Zrédto: CO GRYZIE PRODUCENTOW ZYWNOSCI CZYLI
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Dane statystyczne

Makroekonomia Data Stawki / Kursy
PKBr/r 51% Q42017 walut

CPI 1,3% 2018.03 WIBOR 3M

Stopa bezrobocia 6,8% 2018.02 EURIBOR 3M
Wynagrodzenie prz. 4599zt 2018.12 LIBOR CHF 3M
Produkcja 7,40% 2018.02 USD/PLN
przemystowa U0 ’ gli?; IP;II:II:II

IS\It]gl}:;a referencyjna 1,5% 2018.03 EUR/USD

Gieldy (pkt) 1TA %

1T Abps WIG 60 478 0,10

1,70 -0,00 WIG 20 2310 0,17
-0,328 0,00

o e DAX 12 445 0,24

417 024 FTSE 7265 0,11

338 -0,23 DJI 24421 -0,25

3,51 -0,19 S&P500 2 662 -0,08
1,23 0,01



