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1/3 polskiego PKB wytwarzana przez rodzimych
przedsiebiorcow. W 2017 zapewnili oni zatrudnienie dla 3,9
mln oséb. Polscy przedsiebiorcy doktadaja do PKB 35 proc.
Polski przedsiebiorca jest statystycznie mezczyzng majacym
niecate 45 lat. Nizszg srednig w UE majg jedynie Estonczycy.

Polska nisko w unijnym rankingu gospodarki
cyfrowej. Uplasowata sie dopiero na 24 na 28 miejsc. Wszystkie
kraje UE pozostaja w tyle za globalnymi liderami. Ranking
obejmuje wiele dziedzin, od umiejetno$ci cyfrowych po
informatyzacje przedsiebiorstw.

Paliwo w prawie catej Polsce po ponad 5z1/1. Jest to
najwyzsza cena od czterech lat. Jedyne wojewo6dztwa, gdzie
$rednia cena nie przekroczyta tej bariery to dolno$laskie i
pomorskie. W niedtugim czasie cene moze pogorszy¢ tzw. optata
emisyjna.

Majowe stopy procentowe nie ulegly zmianie.
Referencyjna wyniesie 1,5 proc, lombardowa 2,5 proc,
depozytowa 0,5 proc., redyskontowa weksli 1,75 proc. Stopy sa
obecnie na najnizszym poziomie w historii.

Zalegtosci firm budowlanych na poziomie 4,57 mld zt.
Na koniec kwartalu dtuznikéw byto 39 tys. 282. Ktopoty ze
sptacaniem swoich zobowigzan ma 5,7 proc. firm, co oznacza
wzrost o 0,8 p. p. w przeciagu 6 miesiecy.

Wzrost inflacji w kwietniu. W ujeciu miesiecznym byto
to 0,5 proc.arocznym 1,6 proc. W poréwnaniu do ubiegtego roku
podrozaty m. in. alkohol, edukacja, ustugi restauracyjne,
uzywane mieszkania.

LOT otwiera polaczenia do Singapuru. Poczatkowo
oferta ma obejmowac 3 loty w tygodniu, jednak od lipca ich
liczba zwiekszy sie do 4.

Rzad planuje zmniejszy¢ prog kwalifikacji kradziezy
jako przestepstwa. Ma on wynosi¢ 400z}. Duzym problemem
pozostajg kradzieze sklepowe. To m. in. z ich powodu planowana
jest zmiana dotychczas obowigzujacych warunkow.

Instytucje finansowe

Plany rozwojowe BGZ BNP. Bank zamierza 2021 r.
utrzymac rokroczny przychéd z dziatalnosci bankowej na rzecz
sektora MSP na poziomie 5% i 6% na rzecz duzych firm.
Bankowe ustugi detaliczne majg wzrosngé o 8%. BGZ BNP
zamierza réwniez sfinalizowac zakup Raiffeisen Bank Polska do
konca 2018 .

KNF zaleca pokrzywdzonym przez GetBack kontakt z
prokuratura. Zdaniem Komisji wprowadzenie w btad mogto
by¢ dokonane przez osoby zajmujace sie dystrybucja obligacji.
Get Back wydat obligacje o wartosci 2,58 mld zt.
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Mapy ekonomiczne

Awarie sieci kanalizacyjnej w 2016
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Udziat przychodow z podatku srodowiskowego w budzecie w 2016 (%)

Rynki finansowe

Azoty Pulawy z akredytacja od PepsiCo. Spoétka
poinformowata o uzyskaniu akredytacji od korporacji PepsiCo.
Akredytacja dotyczy elementéw zwigzanych z dziatalno$cig
produkgcji, kontrolg jakosci, logistyki oraz sprzedazy i systeméw
zarzadzania sp6tki z Putaw. Dzieki tej akredytacji polska spétka
zostanie oficjalnym dostawca CO2 do zaktadéw produkcyjnych
PepsiCo w Polsce i za granica. Akredytacja ta bedzie wazna do
2022r.

Wyniki sp6iki LPP za I kw. 2018 r. Spdotka wypracowata
zysk 104,8mln zt (117 mln zt w [ kw. 2017 r.). Na koniec marca
LLP dysponowata 1728 sklepami o tgcznej powierzchni ponad 1
mln m2 zlokalizowanymi w 20 krajach, tj. w Polsce 977, Rosji
329 i Ukrainie 86. LLP zwiekszyta sprzedaz internetowg e-
commerce 0 139% r/r. Wynika to m.in. z wprowadzenia od
marca 2018 r. zakazu handlu w niedziele.

Zgoda UOKIK na przejecie Mili przez Eurocahsh.
Zgoda dotyczy przejecia 100% akcji spétki Domelius Limited,
wtasciciela sieci sklepéw Mila. Wstepna umowa w tej sprawie
zostata zawarta we wrze$niu 2017 r.. Koszt zakupu wynosi okoto
350 mln zk.

Ekspansja sp6tki Wirtualna Polska. Spétka Wakacje.pl z
Grupy Medialnej Wirtualna Polska -podpisata umowe przejecia



franczyzowej spotki My Travel, posiadajacej 116 salonéw
stacjonarnych w Polsce. Warto$¢ umowy okoto 10-19 min zt i
bedzie optacana w 3 ratach do konca Il kw. 2019 r.

Analitycy wskazuja, Ze globalna nadpodaz ropy
zostala usunieta niemal w catosci, co powoduje wzrost
spekulacji na rynkach. W dostawach na czerwiec, barytka ropy
West Taxas Intermediate na gietdzie paliw w Nowym Jorku
osiagneta cene 71,63 USD za barytke (wzrost o 14 centéw). Na
gietdzie paliw ICE Futures Europe w Londynie, Brent w
dostawach na czerwiec drozeje o 26 centéw osiagajac warto$¢
79,56 USD za barytke.

Na rynku miedzi ws$réd inwestoréow panuja w
wiekszosci neutralne poglady dotyczace notowan tego
metalu w nadchodzacym tygodniu. Poglady te oparte sa na

stabilnym popycie na ten metal, jednakze nalezy uwaza¢ na
umacniajacego sie dolara, poniewaz metale przemystowe, w tym
miedZ wycenione sg w tej walucie. W dostawach 3- miesiecznych
na LME wyceniana jest po 6 870,50 USD za tone (spadek 0 0,2%).

Zloty oslabia sie, dolar umacnia sie, euro stabnie. W
tym tygodniu polska waluta powrdécita do wtorkowego poziomu,
co oznacza strate o okoto 10 groszy nie tylko do dolara, ale
rowniez do funta i franka. Ztotemu nie sprzyja wzrost awersji
inwestoréw globalnych do ryzyka. Kurs dolara osiggnat
najwyzszy poziom od listopada. W tym samym czasie ceny
pieniagdza w Stanach Zjednoczonych osiagnety wieloletnie
maksima. Tydzien ten przyniést rowniez ostabienie euro wobec
innych gtéwnych walut. Spadek ten wzmocnit ostabienie ztotego
wobec wyZej wymienionych walut. Poziom ten mozna byto
zaobserwowaé w pazdzierniku zesztego roku.

Spoétka tygodnia

ukrainska spoétka rolnicza dziatajaca w niemal
wszystkich segmentach rynku rolniczego, w tym w sektorze
produkcji, magazynowania, przetwarzania i sprzedazy
produktéw rolnych. Grupa specjalizuje sie w uprawie roslin,
takich jak stonecznik, pszenica, jeczmien, rzepak, soja. Grupa
rozwija rowniez dynamicznie uprawe warzyw i ogrodnictwo.
W sktad grupy wchodzi 8 przedsiebiorstw rolniczych,
zlokalizowanych gtéwnie w rejonie Dniepropietrowska,
charakteryzujacym sie wysokiej jakos$ci czarnoziemami
umozliwiajgcymi  uzyskanie = wysokich  plonéw  bez
nadmiernego nawozenia. KSG Agro zajmuje wiodacg pozycje
wsréd producentéw produktdw rolniczych ze wzgledu na

kontrolowany przez nig bank ziemi, zaawansowang
technologie zarzadzania zaktadami i wysoka produktywno$¢.
Spotka notowana jest na GPW od 1997 roku, a obecnie
(16.05.2018) jej kurs wynosi 1,30 =zl Gléwnym
akcjonariuszem jest Olbis Investments LTD SA (64%
udziatéw). W 2017 r. spoétka osiagneta 32 min euro
przychoddéw ze sprzedazy (o 4% wiecej nizw 2016 1.1 0 29%
wiecej niz w 2015 r.) oraz 837 tys. euro zysku brutto (o 77%
mniej wobec 2016 r. i o 131% wiecej wobec 2015 r.).
Wskazniki finansowe: ROA 4,15%, cena/warto$¢ ksiegowa
(P/BV) 2,96; cena/zysk (P/E) 0,88; cena/sprzedaz (P/S) 0,32.

Liczba pierwszych rejestracji nowych samochodéw osobowych w kwietniu 2018 r. w Polsce

Nie mineto jeszcze po6t roku, a firmy motoryzacyjne sprzedaty
200 000 szt. samochod6éw osobowych. W 2017r. sprzedano
500 000 egzemplarzy. Branza liczy na kolejny rekord
sprzedazowy. Poréwnujac sprzedaz samochodéw z kwietnia
2018 do kwietnia 2017 to wzrosta o 13%. W kwietniu 2018
najczesciej kupowano samochdd Dacie Duster. Sprzedano ja w
487 egzemplarzach oraz zmniejszyla sie ona w poréwnaniu
do marca o 17%. Najprawdopodobniej w przyszilych
miesigcach powréci dominacja Toyoty i Skody. W poréwnaniu
z marcem sprzedaz Toyoty i Skody spadta 40% i 29%.
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Zrédto: https://www.bankier.pl/wiadomosc/Nowy-lider-
sprzedazy-samochodow-osobowych-w-Polsce-W-kwietniu-
krolowala-dacia-duster-7588220.html

Dane statystyczne

Makroekonomia Data Stawki / Kursy
PKBr/r 51% Q12018 walut

CPI 1,3% 2018.03 WIBOR 3M

Stopa bezrobocia 6,8% 2018.02 EURIBOR 3M
Wynagrodzenie prz. 4599zt 2018.12 LIBOR CHF 3M
Produkcja 2,90% 2018.03 AT
przemystowa DA ' 2512; llZII:II:II

IS\It];)l;D)a referencyjna 15% 2018.03 EUR/USD

Gieldy (pkt) 1TA %
AT Abps WIG 58 740 -1,01
1,70 -0,00 WIG 20 2230 1,13
0,328 0,00 )

B DAX 13 077 0,28

429 007 FTSE 7778 0,12

3,65 0,12 DJI 24736 0,09

365 0,53 S&P500 2716 -0,15
1,18 -0,16



