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Gospodarka
Wody Polskie wygrywaja sprawy dotyczace wody i
sciekow. Dotyczyly one samorzaddéw chcacych podwyizszyé
odbior

mieszkancow. Trzy sprawy zostaty juz wygrany przez WP, a 4

optaty za dostarczanie wody i Sciekow od
kolejne sg rozpatrywane.

Wydtuzone kadencje w ,Solidarnosci”. Od teraz bedg
one wynosi¢c nie 4, a 5 lat. Zmiana dotyczy wiadz
wykonawczych na wszystkich szczeblach i obowigzuje od juz
rozpoczetej kadencji.

Powstang nowe zataczniki graficzne do ustawy o
symbolach panstwowych. W praktyce majg dodatkowe
wersje godta dopasowane do aktualnych technologii.
Powstanie miedzy innymi wersja, ktérg mozna pomniejszad i
powieksza¢, ptaska oraz czarno-biata.

Ostabienie dynamiki wzrostu cen pszenicy i zyta.
IERIGZ podaje, ze wzrostowe ruchy cen mogg zakonczyé sie
na przetomie | i Il kw. 2019r. Eksperci podaja, ze ceny moga
by¢ od 10 do ponad 20 proc. wyzisze niz w poprzednim
sezonie.

Zwiekszone dziatania kontrolne ULC wobec PLL LOT.
Sprawdzano m. in. stan maszyn i kwalifikacje pracownikéw.
Ma to zwigzek ze strajkiem w szeregach przewozZnika. Jego
uczestnikami sg stewardessy i piloci. Zdaniem spotki strajk
jest nielegalny.

Zmiany w prawie energetycznym. Urzad Regulacji
Energetyki bedzie miat dwdch prezesdéw. Projekt przewiduje
rowniez, ze nabdr na Prezesa URE bedzie przeprowadzat
zespot powotany przez ME.

Instytucje finansowe
Orange Polska z wtasnym bankiem w 2021. Spoétka

Orange Polska planuje w 2021 roku sprzedaz ustug
bankowych za posrednictwem wifasnego Orange Banku.
Jednoczesnie Orange zakonczy wieloletnig wspotprace w
zakresie obstugi bankowej klientéw z mBankiem.

UOKiK wymaga zmiany procedury w PZU. Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumenta nakazat PZU zmiane
procedur dotyczgcych przedfuzania ubezpieczen OC dla
kierowcéw. Dotychczasowe praktyki PZU ograniczaty prawo
kierowcéw do wypowiedzenia i automatycznie przedtuzaty

umowy. Czesto prowadzito to do podwdjnego ubezpieczenia
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OC samochodu. Nie zostata jednak natozona kara, ze
wzgledu na niezwtoczne wprowadzenie przez PZU pakiet
poprawek majgcych na celu zakoriczenie tego procederu.

Mapy ekonomiczne

Cena uzytkéw rolnych w obrocie prywatnym w 2017 (tys. zt za 1 ha)
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Deficyt / nadwyzka dtugu publicznego w% PKB w 2017 r.

Rynki finansowe

PKP Cargo z nowymi lokomotywami od Newagu.
Kontrakt dotyczy zakupu trzech 6-osiowych lokomotyw
towarowych “Dragon 2”. Jego wartosc to 45,3 min zt.

Qumak przygotowuje wniosek o upadtoscii W

zwigzku z  przedtuzajagcg sie procedurg dotyczacy
restrukturyzacji  spotki, Qumak zdecydowat sie na
przygotowywanie wniosku o upadtosci spétki. Jednak

pomimo rozpoczecia tej procedury zarzad wecigz poszukuje

inwestora strategicznego, ktéry mogtby podjgé sie
finansowania procesu restrukturyzacji spofki.

PGNiG planuje zagospodarowanie zfoza w Norwegii.
Spétka PGNiG Upstream Norway

przygotowywanie zagospodarowania ztoza gazu Fogelberg w

zamierza zakonczy¢
Norwegii do listopada 2019 roku. Wedtug wstepnych
szacunkow zasobnos¢ ztoza wynosi od 7 do 14 mld metréw
szeSciennych. Gaz ma byc¢ transportowany do Polski za
posrednictwem budowanego gazociggu Baltic Pipe.



Takiej spadkowej serii nie byto od
rynkach ropy konczy sie juz trzeci z kolei tydzien ze znizka

sierpnia. Na

cen surowca - na gietdzie w Nowym Jorku o 3 proc., a w
Londynie o 4,2 proc. Barytka ropy West Texas Intermediate
(WTI) w dostawach na grudzien na gietdzie paliw NYMEX w
Nowym Jorku jest wyceniana po 66,73 dol. za barytke, po
znizce 0 0,9 proc.

Dolar i frank idg w goére. Od poczatku roku
szwajcarska waluta zdrozata o ponad 20, a amerykanska ok.
30 gr. Stabnaca koniunktura w strefie euro potgczona z
rynkowymi  oraz

turbulencjami pogarszajgcymi  sie

perspektywami wzrostu PKB dla Polski mogg spowodowag,
Ze zarowno za dolara, jak i za franka pod koniec roku
bedziemy ptaci¢ nawet 4 zt

Miedz na gietdzie metali LME w Londynie tanieje, a
zblizajacy sie ku konncowi pazdziernik metal moze zakonczy¢
na najnizszym poziomie od miesigca. MiedZz w dostawach 3-
miesiecznych na LME kosztowata po otwarciu handlu
6165,50 USD za tong, po znizce notowan o 0,2 proc., ale jego
cena spadta o 1 proc. do 6115 USD za tone, najnizej od 11
pazdziernika.

Spoétka tygodnia

m jeden z lideréw w hurtowej dystrybucji
farmaceutykéw w Polsce. Grupa poprzez spoétke Synoptis
Pharma, prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
produktami witasnymi: Apteo, Genoptim, CERA+. W sktad
Grupy wchodzi rowniez spétka NEUCA MED, odpowiedzialna
za rozwdj ustug i produktéw dla pacjenta. Neuca prowadzi
przychodnie lekarskie ,Swiat Zdrowia”, laboratoria zajmujace
sie badaniami klinicznymi oraz spétka odpowiedzialna za
rozwéj ustug telemedycznych. Gtéwna siedziba spotki
znajduje sie w zachodniej czesci Bydgoszczy w dzielnicy
Bydgoskie Przedmiescie. Spétka notowana jest na GPW od

2004 r., a obecnie znajduje sie w rankingu najmocniej

rosnacych spotek. Gtéwnym akcjonariuszem jest firma ,,Herba
— Kazimierz Michat”, ktéra posiada ponad 45% akcji.
Znaczacym akcjonariuszem jest takze FPT Foundation, ktéra
posiada ponad 10-procentowy pakiet akcji. Spétka regularnie
wyptaca swoim udziatowcom dywidende. W 2016 r. zysk
netto przypadajgcy na akcje (EPS) wynosit 22 zt, a dywidenda
na akcje (DPS) 5,75 zt. W 2017 r. spotka osiggneta 7,5 mid zt
przychoddéw ze sprzedazy i zysk brutto 123 min zt. Wskazniki
finansowe: ROA 3,23%, ROE 14,43%, cena/warto$¢ ksiegowa
(P/BV) 1,91; cena/zysk (P/E) 17; cena/sprzedaz (P/S) 0,17.

Naktady na badania i rozw6j (w miln zt) w wojewdédztwie mazowieckim w latach 2007-2016

W 2016 roku naktady na B+R wynosity w wojewddztwie
mazowieckim ok. 6,9 mld zt co stanowito 38,33 poniesionych
naktadow w Polsce (ok. 18 mld), co stanowi na jednego
mieszkanca wojewddztwa 780 zt. Poréwnujgc rok 2016 z 2007
dynamika zjawiska wynosita 251%. Nakfady na dziatalnosc¢
badawczg i rozwojowg przeznaczono na dziedziny nauki
inzynieryjne i technologiczne (3392,2 min zi), nauki
przyrodnicze (1560,9 min zt), nauki spoteczne (769,1 min zt),
nauki medyczne i nauki o zdrowiu (756,8 min zi), nauki
rolnicze i weterynaryjne (200,5 min zt) oraz nauki
humanistyczne i sztuki (198,9 min zt)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Rocznikéw
Statystycznych Wojewdédztwa Mazowieckiego 2008-2017.

Dane statystyczne

Makroekonomia Data Stawki / Kursy
PKBr/r 52% 1.2018 walut

CPI 1,74% 2018.09 WIBOR 3M

Stopa bezrobocia 5,8% 2018.08 EURIBOR 3M
Wynagrodzenie prz. 4 84821 2018.06 LIBOR CHF 3M
Produkcja 2,80% 2018.09 OSD/PLN
przemystowa ! 0 ' gli?; gi‘g

;té)l[;a referencyjna 1,5% 2018.07 EUR/USD

Gieldy (pkt) 1TA %
1T Abps WIG 54027 -2,25
1,72 -0,00 WIG 20 2083 2,8
0,317 0,00 )

R DAX 11201 0,94

431 000 FTSE 6940 -0,92

3,79 0,27 DJI 24 688 1,19

3,79 0,03 S&P500 2659 -1,73
1,14 0,28



