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NBP: inflacja bazowa wzrosta do 0,9 proc. rdr w
pazdzierniku. Dla poréwnania we wrze$niu ksztattowata sie
na poziomie 0,8 proc. Wskaznik CPl podawany przez GUS
wyniést w pazdzierniku 1,8 proc. rdr.

Polacy majg do zaptacenia 73 mld zt zalegtych
rachunkéw, alimentoéw i kredytéw. Srednia kwota zadtuzenia
wzrosta od czerwca do wrzesnia z 26 do 26,6 tys. zt. Zwieksza
sie odsetek oséb majgcych zalegtosci powyzej 10 tys. zt.

Ustawa zaktadajaca m. in. 9 proc. podatku CIT dla
matych firm podpisana przez prezydenta. Nowela jest
poktosiem ogtoszonej przez MF polityki ,,3P”, ktdra oznacza
»przejrzystos¢, ,prostote” i przyjaznos¢”. Ma ona na celu
uproszczenie i racjonalizacje systemu podatkowego.

UTK: mniejsza punktualnos¢ pociggéw osobowych. W
trzecim kwartale tego roku spadta do 87,42 proc. Dla
porownania w pierwszym kwartale wynosita 90,14 proc.
Sredni czas opdznien dtuzszych niz 5 minut wyniést 17 minut i
48 sekund.

W zwigzku z Konferencjg Klimatyczng tymczasowo
zostanie przywrdcona kontrola na granicach. Bedzie sie ona
odbywac wewnatrz Strefy Shengen, czyli w przypadku Polski z
Czechami, Niemcami, Litwa i Stowacjg i bedzie mie¢ miejsce
miedzy 22 listopada a 16 grudnia.

PAZP: W 2030 r. polskie lotniska obstuzg 68 min
pasazerow. Agencja podaje rowniez, ze pod wptywem
usprawnienia ruchu lotniczego powstanie w Polsce 65 tys.
nowych miejsc pracy. W 2017 r. w Polsce obstuzono 40 min
pasazeréow.

Instytucje finansowe

Marek Chrzanowski podat sie do dymisji. Po aferze
zwigzanej z opublikowaniem przez Leszka Czarneckiego
nagran zwigzanych z propozycjami dotyczacymi protekcji
banku Getin Noble w zamian za zatrudnienie okreslonych
0s6b.

Idea Bank na liscie ostrzezen KNF. Komisja Nadzoru
Finansowego wpisata bank Idea Bank na liste ostrzezen
publicznych. KNF wyjasnia jednak, ze podmiot zostat tam
wpisany nie ze wzgledu na dziatalnos¢ bankowa, a ze wzgledu
na obrét instrumentami

finansowymi  zwigzanymi z

obligacjami GetBacku.
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Rynki finansowe

Nowe pociagi dla lubuskiego od Newagu. Spodtka
Newag podpisata z Urzedem Marszatkowskim Wojewddztwa
Lubuskiego kontrakt na dostarczenie 3, 3-cztonowych
Spalinowych Zespotéw Trakcyjnych. Wartos¢ kontraktu ma
wynies¢ 43 min PLN brutto. W ramach kontaktu pociggi majg
zosta¢ dostarczone do konca roku 2020, majg by¢ zdolne do
przewozu 400 pasazeréw, oraz maksymalna predkosc
sktadéw wyniesé¢ ma 130km/h.

Cegielski oraz JSW stworzg nowy pociag. Spétka FPS
Cegielski przystgpita do porozumienia spotek JSW oraz PKP
Cargo, majgcego na celu stworzenie lokomotywy napedzanej
wodorem. W ramach tego porozumienia, spétka JSW bedzie
odpowiedzialna za dostarczenie wystarczajgcej ilosci wodoru,
ktory to zostanie odzyskany z gazu koksowniczego. Spotka
FPS Cegielski odpowiedzialna bedzie za opracowanie projekt,
oraz stworzenie lokomotywy napedzanej tym gazem,
natomiast spotka PKP Cargo odpowiedzialna bedzie za
przetestowanie oraz wdrozenie lokomotywy w szeregi
swojego taboru.

Tauron testuje system tadowania autobuséw. Tauron
W porozumieniu z Zarzadem Komunikacji Miejskiej w
Jaworznie uruchomit pierwszg w Polsce stacje szybkiego
tadowania autobusow elektrycznych. Innowacyjnosc tej stacji



polega na zastosowaniu nowatorskiej metody, testowanej
wczesniej przez Tauron na terenie Jaworzna. Metoda ta
polega na wymianie roztadowanych baterii na nowe, zamiast
tadowania ich za pomocga tadowarek czy pantografow.
Mostostal Warszawa z kontraktem na budowe S19.
Konsorcjum spotek Mostostal Warszawa oraz Acciona
Construccion wygraty przetarg na budowe odcinka drogi
ekspresowej S19 od wezta ,Nisko Potudnie” do wezta ,,
Podgodrze”. Wartos¢ kontraktu wynosi¢ ma 272,5 min PLN.
Termin realizacji inwestycji ma wynies¢ 34 miesigce.
Otoczenie zewnetrzne nie sprzyja polskiej walucie. W
minionym tygodniu ztoty ostabit sie w relacji do euro o

niespetna 2 gorsze. We wspomnianym okresie para EUR/PLN

poruszata sie w przedziale 4,285 - 4,318. Polska waluta
nieznacznie umocnita sie do amerykanskiego dolara (o okotfo
0,5 grosza). W skali tygodnia para USD/PLN poruszata sie w
dosy¢ szerokim przedziale miedzy 3,771 a 3,835. Bardzo
wysoka zmienno$¢ towarzyszyta notowaniom pary GBP/PLN,
ktéra poruszata sie miedzy 4,823 a 4,955. W skali tygodnia
ztoty umocnit sie w relacji do funta o okoto 5 groszy.

MiedzZ na gietdzie metali LME w Londynie nieznacznie
Metal
6.106,00 USD za tone, po zwyzice o 0,3 proc. - podaja

drozeje. w dostawach 3-miesiecznych kosztuje

maklerzy.Na rynkach metali widoczny jest lepszy sentyment z

powodu mozliwego zatagodzenia sporu handlowego

pomiedzy USA a Chinami.

Spotka tygodnia

ukraifska spotka rolnicza dziatajgcg w niemal
wszystkich segmentach rynku rolnych, w tym w sektorze
produkcji, magazynowania, przetwarzania i sprzedazy
produktow rolnych. Grupa specjalizuje sie w uprawie roslin,
takich jak: stonecznik, pszenica, jeczmien, rzepak, soja. Grupa
rozwija réwniez dynamicznie uprawe warzyw i ogrodnictwo.
W sktad grupy wchodzi 8 przedsiebiorstw rolniczych,
zlokalizowanych gtéwnie w rejonie Dniepropietrowska,

charakteryzujgcego sie wysokiej jakosci czarnoziemami

umozliwiajgcymi  uzyskanie  wysokich  plonéw  bez

nadmiernego nawozenia. KSG Agro zajmuje wiodacy pozycje
wséréd producentow produktow rolnych ze wzgledu na

kontrolowany przez nig bank ziemi. Posiada zaawansowang
technologie zarzadzania zaktadami i wysokg produktywnos¢.
Spotka notowana jest na GPW od 1997 roku, a obecnie
(15.11.2018) jej kurs

akcjonariuszem jest Olbis
udziatéw). W 2017 r.
przychoddéw ze sprzedazy (o 4% wiecej niz w 2016 i 0 29%

wynosi 0,92 zi. Gitéwnym
LTD SA (64%
spotka osiggneta 32 min euro

Investments

wiecej niz w 2015 roku) oraz 837 tys. euro zysku brutto (o
77% mniej wobec 2016 i o 131% wiecej wobec 2015 roku).
Wskazniki finansowe: ROA 4,15%, cena/warto$¢ ksiegowa
(P/BV) 2,96; cena/zysk (P/E) 0,88; cena/sprzedaz (P/S) 0,32.

PKB per capita w Polsce i w wojewddztwie mazowieckim w latach 2007-2015 (w zt)

Miasto stoteczne Warszawa jest gtdwnym centrum gospodarczym 80000 < 2 7t - 70,000
wojewddztwa mazowieckiego. Na jego terenie wytworzonych jest L 61 250
59% PKB catego regionu mazowieckiego. Produkt wytwarzany w 60 000 - L 52 500
Warszawa nie jest jednak wytgcznym efektem aktywnosci - 43750

mieszkaicow samego miasta. W znacznej mierze powstaje on
dzieki zatrudnieniu mieszkancow sasiadujgcych z nim jednostek

40 000 '/ - 35 000
- = e= = = 26250

20 000 - 17 500

administracyjnych. Taka wspotzaleznos¢ ma pozytywny charakter i L 8750
pozwala na utrzymanie gospodarczej wiezi miedzy wieloma 0 : : : 0
2007 2009 2011 2013 2015

podregionami wojewddztwa mazowieckiego. Region Mazowsza
przewodzit w kraju réwniez pod wzgledem dynamiki wzrostu
wartosci dodanej brutto, wyrazajgcej nowo wytworzong wartos¢ w
jednostek

e— PKB - Polska (Lewa 0$)
e = NDHH - Polska (Prawa 0$)

PKB - Mazowsze (Lewa 0$)

NDHH - Mazowsze (Prawa 0$)

Uwaga: PKB — produkt krajowy brutto, NDHH — nominalne
dochody do dyspozycji gospodarstw domowych.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Dane statystyczne

wyniku  dziatalnosci produkcyjnej krajowych
instytucjonalnych.
Makroekonomia Data Stawki / Kursy
PKBr/r 5,1% 07.2018 walut
CPI 1,74% 09.2018 WIBOR 3M
Stopa bezrobocia 58% 08.2018 EURIBOR 3M
Wynagrodzenie prz. 48487zt 06.2018 LIBOR CHF 3M
Produkcja 2,80% 09.2018 OSD/PLN
przemystowa ST ]‘CJ}S{E; PPEE
;té)[;a referencyjna 1,5% 07.2018 EUR/USD
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