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Gospodarka

W Polsce brakuje 2,1 min mieszkan. Analitycy HRE
Think Tank podajg, ze do 2030 r. ma brakowaé dodatkowo
okoto 600 tys. mieszkan. W 2017 r. dostepnych byto
rowniez zbyt mato mieszkan socjalnych —ich deficyt wynidst
ok. 200 tys.

IERIGZ: w czerwcu 2019 ceny zywnosci majg by¢ 4-5
proc. wyisze rdr. W porédwnaniu z grudniem 2018 maja
bedzie to wzrost o 3-3,5 proc. Przyczynami wzrostu cen
majg byé m. in. niekorzystne uwarunkowania podazowe na
czesci rynkdéw rolno-spozywczych.

Stacja Orlenu na warszawskiej Pradze pod szyldem
CPN. Firma ttumaczy, ze chce tym samym da¢ mozliwosé
bezposredniego obcowania z dziedzictwem kulturowym.
Logo jest widoczne m. in. na budynkach i ubraniach
pracownikéw. Z kolei w Bodzanowie k. Ptocka ma wkrétce
zostaé uruchomiona stacja pod szyldem Petrochemii Ptock.

COP24: Polska z antynagrodg Skamielina Roku.
Przyznano jg m. in. za wysokie wykorzystanie wegla. Szczyt
klimatyczny ONZ w Katowicach potrwa do 14 grudnia. Jego
celem jest stworzenie zbioru zasad umozliwiajgcego
wprowadzenie w zycie postulatéw porozumienia paryskiego
z2015r.

Polacy 44 proc. budzetu na prezenty Swigteczne
wydadza online. Rok wczesniej byto to 42 proc. Szacuje sie,
ze polskie rodziny wydadzg na swieta 1168 zt, o 6 proc.
wiecej niz przed rokiem.

PKP Intercity z dodatkowymi wagonami przed
swietami.. Na najwiekszej stacji postojowej, Warszawa
Grochéw, w czasie dziataé
zapobiegajace
pociggéw.

zimy ma urzadzenie

nadmiernemu  ochfodzeniu  podwozi

UOKiK bedzie karat menadieréw naruszajacych
interesy konsumentéw. Maksymalna wysokos$¢ kary to 2
min zt dla menadzeréw spoza sektora finansowego i 5 min zt
w jego obrebie. Urzad bedzie modgt naktada¢ kary od 15
grudnia.

Senat popart nowele ustawy o podatku handlowym.
Gtéwnym powodem byto wszczete postepowanie KE,
podatku
przywileje mniejszym sklepom i by¢ uznana za pomoc
publiczna.

zdaniem ktdrej konstrukcja mogta dawac
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Instytucje finansowe

BGZ BNP Paribas z planem redukcji zatrudnienia.
Zaplanowane do 2020 r. zwolnienia grupowe obejmg do 2,2
tysiecy pracownikéow. Bank szacuje wysokos$¢ rezerwy na
rzecz redukcji zatrudnienia i zamkniecia oddziatéw na ok.
157 min zi. Zwolnienia te zwigzane s3 z przejeciem
podstawowej dziatalnosci Raiffeisen Bank Polska.

Mapy ekonomiczne

Dynamika przyrostu miejsc pracy 2017/2016

Dynamika kosztu pracy 2017/2012
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Rynki finansowe
Wielton z nowg umowg kredytowg. Spotka Wielton

podpisata nowg umowe kredytowg z konsorcjum bankéw:
PKO BP, BGZ BNP Paribas oraz BGK. tgczna kwota kredytu
wynosi 413mIn PLN. W sktad umowy kredytowej wchodzg
kredyty
inwestycyjnego spotki Wilelton oraz kredyt na zakup 75%
udziatéw spodtki Lawrence David Limited.

inwestycyjne, refinansowanie zadtuzenia

Zgoda UOKIK na wspdlny biznes Inter Cars i Liberty
Motors. Inwestycja ma zajmowacé sie hurtowa i detaliczng
dystrybucjg motocykli oraz czesci do nich. Jej dziatalnos¢
bedzie sie opierata na dotychczasowej pozycji Inter Cars w



tym segmencie, a takze na doswiadczeniu motocyklowej
spotki Liberty Motors.

PKN Orlen rozbuduje Anwil za 1,3 mid zt. Zdolnos¢
produkcyjna ma wzrosngé o 495 tys. ton rocznie do poziomu
1,461 min ton rocznie. W wyniku inwestycji Anwil powiekszy
oferte o 4 nowe rodzaje nawozow.

Oferta ZUE najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK.
Przetarg obejmuje roboty budowlane na liniach kolejowych:
131, 542, 739 na odcinku Rusiec tédzki — Zdunska Wola.
Wartos¢ oferty 582,7 min zt. Czas realizacji zadania — 43
miesigce od podpisania umowy.

Tauron i EBI z porozumieniem dot. obligacji. Na
podstawie finansowania

dokumentacji zostang

wyemitowane tzw. obligacje hybrydowe o wartosci
nominalnej 400 min zt. Fundusze pozyskane z emisji
obligacje zostang przeznaczone na rozwdj i modernizacje
infrastruktury sieci elektroenergetycznej w latach 2018-
2022.

Miedz na gietdzie metali LME w Londynie tanieje po

niepokojacych danych makro z chinskiej gospodarki. Metal

w dostawach 3-miesiecznych kosztuje 6.124,00 USD za tone,
po znizce o 0,5%. Produkcja przemystowa Chin wzrosta w
listopadzie o 5,4 proc. rdr. Z kolei sprzedaz detaliczna
wzrosta o0 8,1 proc. rdr w XI.

Ropa w USA ma trudnosci z utrzymaniem poziomu
powyzej 52 dolaréw za barytke. Barytka ropy West Texas
Intermediate w dostawach na styczen na gietdzie paliw
NYMEX w Nowym Jorku jest wyceniana po 52,35 USD za
barytke, po znizce o 0,44 proc. Brent w dostawach na luty
na gietdzie paliw ICE Futures Europe w Londynie jest
wyceniana po 61,01 USD za barytke, po znizce ceny o 0,73
proc.

Obnizki cen paliw na stacjach utrzymajg sie do
Swiat. Tansza niz tydzien wczesniej bedzie zaréwno benzyna
jak i olej napedowy. Z analizy cen paliw na stacjach wynika,
Ze jeszcze nie wszedzie ceny uwzgledniajg przeceny z rynku
hurtowego. Dlatego, o ile lokalnie widzimy spadki cen
benzyny Pb95 do poziomu 4,60 zt/l i diesla do poziomu 4,80
zt/l, to wcigz przewazajg ceny benzyny na poziomie ok. 4,85
zt/l, a oleju ok. 5,15 zt/I.

Spotka tygodnia

(I EWP LYW to najwiekszy koncern branzy nawozowo-
chemicznej w Polsce i jeden z kluczowych w Europie. W sktad

spotki wchodzg zaktady z m.in.: Kedzierzyna Kozle, Polic,
Putaw i Tarnowa. Grupa specjalizuje sie w produkcji nawozdéw
azotowych i wielosktadnikowych. Jest najwiekszym dostawca
amoniaku i kwasu fosforowego na polskim rynku. Przychody

ze sprzedazy 3q 2018 2.325 mld, zysk netto 3q 2018 -106
min. Wskazniki cena wartos¢ ksiegowa 3q 2018 (P/BV): 0.47,
cena/przychody ze sprzedazy 3q 2018 (P/S): 0.33, cena/zysk
operacyjny 3q 2018(P/F): 13.07, zwrot z aktywdéw ROA 0.61%,
zwrot z kapitatu wtasnego ROE 1.05%.

Struktura wydanych kart wedtug poszczegélnych systemdéw kartowych - stan na I kwartatu
2018r.

W Il kwartale w 2018 dominacjg pozycje na polskim rynku, jezeli

chodzi o ptatniczg organizacje, zajmuje VISA nalezy do niej 54,6%
kart ptatniczych wydanych w Polsce, drugie miejsce z 44,4%
zajmuje Mastercard. Karty wiasne bankéw (pozostate) wynosity
kwartatem 2018 zmniejszyto sie

1%. W poréwnaniu z |
wykorzystanie VISA o 0,2 punktu procentowego.

Zrédto: Informacja o kartach ptatniczych Il kwartat 2018 r., Departament Systemu

Ptatniczego, Warszawa, 2018 r.

Mastercar

Dane statystyczne

Makroekonomia Data Stawki / Kursy
PKBr/r 51% 07.2018 walut

CPI 1,74% 09.2018 WIBOR 3M

Stopa bezrobocia 5,8% 08.2018 EURIBOR 3M
Wynagrodzenie prz. 4848zt 06.2018 LIBOR CHF 3M
Produkcja 2,80% 09.2018 OSD/PIN
przemystowa FAU gfll;; gtg

Is\ltgga referencyjna 1,5% 07.2018 EUR/USD
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