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Gospodarka

Zapotrzebowanie na wegiel w najblizszych latach
przewyiszy krajowa produkcje. Jednym z powodéw bedzie
czasowe jednoczesne funkcjonowanie starszych i nowych
blokéw energetycznych. Niewystarczajgce zasoby beda
uzupetniane poprzez import.

Rzad zaproponuje zmiany w prawie w zakresie toreb
foliowych. Czes¢ sklepéw uchyla sie od ptacenia optaty
recyklingowej oferujac torby z plastiku grubszego niz zaktada
prog koniecznosci jej ponoszenia.

MRPIiPS chce zwiekszenia pensji minimalnej. Ma to
postuzy¢ m. in. utrzymaniu sie relacji ptacy minimalnej do
sredniej. Oznaczatoby to wzrost o ok. 9 proc.

W Zmigrodzie bedzie finansowany tor testowy dla
skolei magnetycznej”. Obiekt bedzie miat ok. 500 metréw i
bedzie uzytkowany przez Hyper Poland. Firma opracowata
sposdb na przystosowanie obecnie istniejgcych toréw do
potrzeb nowoczesnych pociggdéw.

Samorzady usilnie zabiegajg o fotoradary. Do
Inspekcji Transportu Drogowego wptyneto ponad 2,5 tys.
whnioskow, z kolei nowych urzadzen ma byc¢ tylko 111. Zmiana
przepiséw w 2016 r. wptyneta na wytaczenie ponad 400
fotoradarow.

Zadtuzenie wobec firm telekomunikacyjnych
wzrosto. Obecnie przekracza juz 1,3 mld zt. Najwiekszy diug
osoby prywatnej wynosi 189 tys zt.

Coraz wiecej nowych firm w Polsce. Otwiera sie ich
znacznie wiecej niz zamyka. Jednym z czynnikéw
zachecajacych do zaktadania firm jest tzw. ulga na start. Jej
ideg jest zwolnienie z ptacenia sktadek na ubezpieczenia
spoteczne przez pierwsze 6 miesiecy dziatalnosci.

MC zacheca do korzystania z mLegitymacji.
Wprowadzity jej juz 232 szkoty. Legitymacja to mobilna
wersja tradycyjnego dokumentu papierowego. Uprawnia
rowniez do tych samych przywilejow.

Instytucje finansowe

Banki przedstawiaja wyniki finansowe. Dwucyfrowe
spadki zysku porédwnujgc kwartat do kwartatu. W duzej
mierze efekt ten to nie problem w sprzedazy czy brakéw w
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zarzadzaniu, ale raczej obcigzen regulacyjnych. Dla
pracownikéw sektora oznacza ograniczenie kosztow.

Mapy ekonomiczne

Bezrobotni pozostajacy bez pracy
przez dtuzej niz rok

Liczba malzenstw zawartych w 2017
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Rynki finansowe

Niepewna koricédwka sesji w USA. Przez caty pigtkowy
dzien panowaty umiarkowane wzrostu na gietdzie.
Nieoficjalne doniesienia o problemach w rozmowach USA -
Chiny spowodowaty, ze dzien zakonczyt sie ostatecznie na
minusach.

EBITDA Comarchu w | kwartale. Jak wynika z raportu
wynik jest wyzszy od konsensusu oraz lepszy w wynikach rok
do roku. Wypracowane przychody ze sprzedazy spotki
wyniosty ponad 338 min zt i byty wieksze az 0 24,5% niz w |
kwartale w roku poprzednim.

Potrdjne przejecie przez R22. Z informacji podanych
przez spoétke wynika, ze przejmuje ona trzy podmioty
dziatajgce na rynku hostingu i domen internetowych za tgczng
kwote 4,2 miln euro. Po przejeciu szacowany udziat spétki na
rynku rumunskim wynosi¢ bedzie prawie 25%.

Drozejgce akcje JSW. Pigtkowa sesja zakonczyta sie
spadkiem wszystkich gtéwnych indekséw. Jedynie akcje JSW
mocno drozaty tego dnia i na koniec sesji osiggnety wzrost o
7,8%.

Wyptata dywidendy przez K2 Internet. W komunikacie
spotka poinformowata, ze planuje wyptaci¢ dywidende w
wysokosci 0,5 zt na akcje. W latach poprzednich dywidenda
byta wyptacana w wysokosci 1zt na akcje.



Whiosek zarzadu zostat pozytywnie zaopiniowany przez rade
nadzorcza.

Pigtek przynosi kolejny wzrost kursu dolara, euro i
franka szwajcarskiego. Poturbowany w ostatnim czasie funt
dzi$ nie tanieje. W pigtek po 14.15 kurs dolara wynosit 3,855
zt i zblizyt sie do poziomoéw z korca kwietnia. W szerszej
perspektywie nalezy podkresli¢, ze amerykanska waluta
kosztuje obecnie tyle, co przed dwoma laty, kiedy bylismy w
trakcie mocnej korekty ceny dolara.

Ropa w USA drozeje, a od poczatku tego tygodnia
zyskata 2,3 proc. To reakcja na coraz wieksze napiecie na
Bliskim Wschodzie. Saudyjczycy oskarzajg Iran o zlecenie
ataku na ich przepompownie ropy. Z kolei USA chcg unikngé
wojny w Zatoce Perskie;.

MiedZ na LME w Londynie nie moze pokonac ztej
passy. Moze zakonczyc juz 5. z kolei tydzien ze spadkiem cen.
Metal w dostawach 3-miesiecznych tanieje o 0,3 proc. do
6.080,00 USD za tone.

Spoétka tygodnia

m to jeden z wiodacych producentéw miedzi i srebra
rafinowanego. Spodtka eksploatuje najwieksze w Europie ztoze
rudy miedzi. Koncern prowadzi takze prace wydobywcze na
terenie Chile, USA i Kanady. KGHM jest drugim producentem
srebra na Swiecie i széstym miedzi elektrolitycznej. Spétka
zatrudnia 34 tys. oséb i jednym z gtéwnych polskich

eksporterédw. Przychody ze sprzedazy 3q 2018 5.364 mid, EBIT
525 min, zysk netto 3q 2018 365 min. Wskazniki cena/wartosé
ksiegowa 3q 2018 (P/BV): 0.96, cena/przychody ze sprzedazy
3q 2018 (P/S): 0.86, cena/zysk operacyjny 3q 2018(P/E):
10.55, zwrot z aktywdw ROA 2.45%, zwrot z kapitatu wtasnego
ROE 4,78%.

Majatek Polakéw w 2017 r.

Zgromadzony majatek przez domowe gospodarstwa w Polsce w |l
kwartale 2017 wynidst 1 938 mld zt. Nastgpit wzrost w stosunku do

analogicznego okresu 2016 r.

gospodarstw domowych w Polsce stanowig niezmiennie depozyty,
ktérych wartos¢ urosta o 5,4% r/r, osiggajac poziom 738 mid zt w
Il kwartale 2017 roku. W kategorii inwestycji Polacy zgromadzili
majatek wart 528 mld zt, z czego najwiekszg czes¢ stanowity akcje,
udziaty kapitatowe oraz udziaty lub jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych. Polacy wecigz relatywnie duzg czesc
oszczednosci trzymajg w gotdéwce. W ciggu ostatniego roku jej

warto$¢ wzrosta o 8,3% do poziomu 172 mid zt.

Zrédto: KPMG w Polsce. Rynek débr luksusowych

Najwiekszg czes¢ aktywow

Dane statystyczne

Makroekonomia Data Stawki / Kursy
PKBr/r 4,90% 12.2018 walut

CPI 1,75% 02.2019 WIBOR 3M
Stopa bezrobocia 6,20% 01.2019 EURIBOR 3M
Wynagrodzenie prz. 4580zt 09.2018 LIBOR CHF 3M
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