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MPIT: prawo ochrony srodowiska przyjete przez RM.
Celem noweli jest poprawa jakosci powietrza w Polsce. Ma
ona uzupetnié system wymagan dla kottéw na paliwo state.

MZ chce zabroni¢ wycieczek szkolnych do fast
foodow. Resort wystgpit z prosbg o interwencje do ME.
Jako argumentacje podaje sie, ze dzieci nie powinny by¢
wynagradzane poprzez niezdrowe jedzenie.

OECD podwyisza prognoze wzrostu PKB Polski. W
2019 wzrost ma wynies¢ 4,2 proc wobec wczesniej
a w 2020 3,5 proc.
zaktadanych 3,3 proc. Jednoczesnie OECD rekomenduje

zaktadanych 4,0 proc., wobec
zaciesnienie polityki fiskalnej.

Sektor MSP przewiduje mniejsze inwestycje w
najblizszych 3 miesigcach. Negatywne prognozy wykazujg
zwilaszcza firmy zajmujgce sie handlem. Wskaznik KERNA
wynosi obecnie minus 64,17 pkt.

Spadek SsSredniej wartosci niezaptaconych faktur.
Indeks Naleznosci Przedsiebiorstw (INP) wynosi obecnie 87
pkt, co jest najnizszg wartoscig od 2013 r. Wydtuzeniu ulegt
jednak czas oczekiwania na zaptate.

Przyspieszyt wzrost wynagrodzen w sektorze
przedsiebiorstw. W kwietniu wyniést on 7,1 proc. rdr.
Obecnie sSrednie wynagrodzenie w tym sektorze wynosi 5
186 zt.

Przewozy Regionalne uruchomia od czerwca
potaczenia komercyjne pod nazwa superREGIO. Maj3 sie
one charakteryzowa¢ m. in. taborem o podwyzszonym
standardzie, atrakcyjnymi czas przejazdu i cenami biletow.
Beda taczy¢ wazne osrodki miejskie i turystyczne.

Sieci handlowe redukujg zuzywanie plastiku. Poki co
nie uruchomity jednak systemu kaucyjnego dla plastikowych
opakowar. MS w 2017 r. oszacowato koszt wprowadzenia w

Polsce takiego systemu na 19-24 mld zt.

Instytucje finansowe
Na koniec marca 2019 r. dziatalnos¢ prowadzity 32

banki komercyjne, 547 bankdéw spdétdzielczych oraz 31
oddziatéw instytucji kredytowych. Wynik finansowy netto
sektora bankowego na koniec marca 2019 r. osiggnat 2,9
mid zt i byt nizszy o 0,43 mid zt (o 12,8 proc.) od
osiggnietego na koniec marca 2018 r.
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Rynki finansowe
Docelowa cena Selvity podniesiona. Cena ta zostata

podniesiona przez Vestor DM z ceny docelowe]j 85 zt/akcje
do 87 zt/akcje. Dodatkowo wycena innowacji rowniez
zostata podwyzszona z 50 zt/akcje do 55 zt/akcje.
gospodarka ciagle bez
NajsSwiezsze dane z niemieckiej gospodarki obality nadzieje

Niemiecka poprawy.

ktére nie pokazaty dtugo oczekiwanego

pogtebiajacy
"przemystowy" PMI dla Niemiec obnizyt sie z 44,4 pkt na
44,3 pkt.

Produkcja budowlano - montazowa ciggle wzrasta.

optymistéw,

wzrostu. Widoczny jej regres, poniewaz

Produkcja ta w kwietniu 2019 r. wzrosta o ponad 17% rok do
roku, za$ w pordwnaniu z marcem wzrost wynosit 7,1%.
Spodziewany wzrost przez analitykéw wynosit 17,3% i byt
nizszy od osiggnietego.

Calesco podnosi rekomendowang dywidende. Jak
wynika z komunikatu spétka chce wyptaci¢c z wczesniej
proponowanej dywidendy 0,07 zt na akcje, az 0,11 zt na
akcje. Zysk netto spotki w roku 2018 wynidst 801,57 tys. zt.

Wazrasta docelowa cena akcji PKO BP. Trigon DM
podnidst cene docelowa akcji PKP BP do 49 zt co daje 7%
wzrost. Powodem tej decyzji miaty by¢ dobre wyniki za |
kwartat.

Benzyna najdrozsza od niemal 5 lat. Mijajgcy tydzien
przynidst kolejne podwyzki cen paliw. W rezultacie $rednia
detaliczna cena benzyny osiggneta najwyzszy poziom od
2014  roku. benzyny

pazdziernika Przecietna cena



bezotowiowej 95 wzrosta w tym tygodniu o 4 grosze na
litrze, osiggajgc poziom 5,27 zt/I.

Cena miedzi na LME ponizej 5,9 tys. dol. MiedZ na
LME w Londynie tanieje i kosztuje mniej niz 5,9 tys. dol. za
tone. Utrzymujace sie napiecia w handlu USA-Chiny i mocny
dolar ograniczajg zainteresowanie inwestoréw rynkami
metali. Miedz w dostawach 3-miesiecznych tanieje o 0,5

proc. do 5 897 dol. za tone.

Kurs euro w piatek stabilny. Uwaga na funta.
EUR/PLN w pigtek bedzie poruszat sie wokét poziomu 4,30.
Uwage przykuwa takze kurs funta. Po wczorajszych stabych
danych z amerykanskiego przemystu, kurs dolara stabilizuje
sie na poziomie 3,84 zt. Kurs franka szwajcarskiego bez
zmian na poziomie 3,83 zt.

Spoétka tygodnia

m jest firmg funkcjonujacg w branzy energetycznej.
Grupa obejmuje swojg dziatalnoscig pie¢ podstawowych
produkcje energii
elektrycznej i cieplnej, obrét energia elektryczng, dystrybucje

obszaréow na rynku energetycznym:

energii elektrycznej, dystrybucje ciepta oraz gérnictwo. Siec
dystrybucyjna obejmuje 20% powierzchni kraju i dostarcza

energie do 2.5 min klientéw. Przychody ze sprzedazy 4q 2018
3.288 mld, zysk netto 4q 2018 102 min. Wskazniki
cena/warto$¢ ksiegowa 4q 2018 (P/BV): 0.26, cena/przychody
ze sprzedazy 4q 2018 (P/S): 0.30, cena/zysk operacyjny 4q
2018(P/E): 3.91, zwrot z aktywdw ROA 3.04%, zwrot z kapitatu
wtasnego ROE 6,36%.

Rynek obuwia w Europie — wartos$¢ przychodéw (mln EUR)

W Europie rynek obuwia wygenerowat przychodu ponad 95mid
EUR w 2017r. Oznacza to, Zze obuwie jest drugim tuz za odziezg
branzy

najwazniejszym segmentem mody w europejskiej

detalicznej. Wyznaczone zostaty prognozy na 2018, ktére
informuja, ze wartos¢ przychodéw powinna wzrosngé do 97,5 mid
Euro. Rowniez jest prognozowany dalszy wzrost rynku srednio o
2,8%. Wedtug portalu Statista Rosja jest najwiekszym rynkiem
obuwia w Europie. W 2017 r. przychody ze sprzedazy obuwia na
tym rynku osiggnety poziom 14,0 mld EUR. Najwiekszy udziat w
rynku ma segment obuwia skdrzanego, ktérego sprzedaz w 2017 r.
w Europie wyniosta 46,8 mld EUR. Prawie 80% sprzedazy obuwia w
Europie nastepowato poprzez sklepy stacjonarne. Przewiduje sie,
ze do 2021 r. udziat ten zmniejszy sie do 75%, a 25% bedzie
sprzedawane poprzez sklepy internetowe. W 2017 r. przecietny
Europejczyk zakupit Srednio 4 pary obuwia wydajgc na nie $rednio
140,85 EUR. Prognozowany jest wzrost tej kwoty do 157,13 EUR w
2021r.
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Zrédto: Branza Obuwnicza. Wzrost znaczenia polskich producentéw na
Swiecie. Departament Strategii i analiz miedzynarodowych.

Dane statystyczne

Makroekonomia Data Stawki / Kursy 1T Abbs Gieldy (pkt) 1TA %
PKBr/r 4,90% 12.2018 walut P WIG 56 753 0,71
CPI 1,75% 02.2019 WIBOR 3M 1,72 0,00
D WIG 20 2188 0,70

Stopa bezrobocia 6,20% 01.2019 EURIBOR 3M 0,31 0,00 BT /
Wynagrodzenie prz. 4580zt 09.2018 LIBOR CHF 3M 0,71 0,00 12 011 0,49
Produkcja . EUR/PLN 429 -0,22 FTSE 7277 0,65

t 6,10% 01.2019 USD/PLN 3,83 -0,47
DEZEIMYE O DJI 25562 0,83

3 CHF/PLN 3,82 -0,23 ’

Stopa referencyjna 15% 12.2018
NBP »% 12. EUR/USD 1,12 0,23 S&P500 2831 0,32



